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Operasjonelle segmenter 
Instabank kategoriserer utlånsporteføljen i tre segmenter: usikrede forbrukslån, boliglån i Norge og 

bedriftslån i Norge. Usikrede forbrukslån består av fem utlånsprodukter; kredittkort og salgsfinansiering 

i Norge og forbrukslån i Norge, Finland og Sverige. De tre segmentene representerer bankens fokus 

og er inkludert i rapporteringen til ledelsen og styret. Det er ingen vesentlig differensiering i løpende 

overvåking, styring og kontroll innenfor de ulike segmentene. Presentasjonen nedenfor er basert på 

intern finansiell rapportering. Segmentresultat viser inntekter og kostnader som er direkte henførbare 

til segmentene. Rentekostnader er beregnet basert på utlånsvolumet for det enkelte segment og 

bankens innskuddsrenter. Presentasjonen av segmentresultat er ikke inkludert i årsrapporten for 2023 

men sammenligningstall for 2023 er presentert nedenfor. 

 

2024: 

 
 
 

2023: 
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Note 4: RENTEBÆRENDE VERDIPAPIRER TIL VIRKELIG VERDI 
 
31.12.2024 

 
 
 

31.12.2023 

 
 
 

Note 5: FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 
 
Finansielle instrumenter til virkelig verdi plasseres i de ulike nivåene nedenfor basert på kvaliteten av 

markedsdata for den enkelte type instrument. 

Nivå 1: Verdsettelse basert på noterte priser i aktivt marked 

Nivå 2: Verdsettelse basert på observerbare markedsdata, annet enn noterte priser. For derivater er 

virkelig verdi basert på verdsettelsesmetoder som bruker underliggende verdier som 

valutakurser 

Nivå 3: Verdsettelse basert på ikke observerbare markedsdata når verdi ikke kan fastsettes i nivå 1 

eller 2 

 

 

 
  

Beløp i NOK tusen

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

Risiko- 

vekt i %

Anskaffelses-

 kost

Balanseført

 verdi

Markeds-

 verdi

DNB Global Treasury 0 % 184 358 194 403 194 403

DNB Likviditet Kort 20 % 119 392 83 938 83 938

DNB OMF 10 % 209 634 209 171 209 171

EUR LCR portefølje 5 % 286 216 307 416 307 416

DNB Likviditet Institusjon 20 % 83 982 119 887 119 887

DNB European Covered Bonds 10 % 82 924 87 681 87 681

Sum 966 506 1 002 496 1 002 496

Beløp i NOK tusen

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

Risiko- 

vekt i %

Anskaffelses-

 kost

Balanseført

 verdi

Markeds-

 verdi

DNB Global Treasury 0 % 252 705 257 067 257 067

DNB Likviditet Kort 20 % 50 476 50 547 50 547

DNB OMF 10 % 155 755 155 686 155 686

EUR LCR portefølje 5 % 272 640 282 932 282 932

DNB Likviditet Institusjon 20 % 113 110 113 508 113 508

DNB European Covered Bonds 10 % 82 452 83 514 83 514

Sum 927 139 943 254 943 254

Eiendeler:

Beløp i NOK tusen 31.12.2024 31.12.2023

Serfikater og obligasjoner - nivå 1 1 002 496      943 254          

Derivater - nivå 2 2 326              1 273              

Aksjer - nivå 3 6 000              -                   

Gjeld:

Beløp i NOK tusen 31.12.2023 31.12.2023

Derivater - nivå 2 3 029              22 824            
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Note 6: VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER 
 
2024 

 
 

 

2023 

 
 

 

Note 7: LEIEFORPLIKTELSER 
 
Banken har en bruksrett knyttet leie av kontorer i Drammensveien 175 i Oslo. Leieforpliktelsen er 12,0 

MNOK og utløper 30.06.2029. Bruksretten er 11,7 MNOK og avskrives lineært.  

 

 
 

 

Beløp i NOK tusen

Maskiner/

Inventar/ 

Transport

Immaterielle 

eiendeler

Bruksrett 

lokaler
Totalt

Anskaffelseskost 01.01.2024         3 096                85 875                23 691             112 662 

+ Tilgang            265                13 927                         -                  14 192 

- Avgang                -                           -                           -                           -   

Anskaffelseskost per 31.12.2024 3 361 99 802 23 691 126 854

Akk. av- og nedskrivninger 01.01.2024       -2 317              -58 951                 -9 377              -70 645 

Årets avskrivninger           -218              -10 182                 -2 603              -13 002 

Reverserte nedskrivninger                -                           -                           -                           -   

Balanseført verdi per 31.12.2024 827 30 669 11 711 43 207

Økonomisk levetid 3 år 5 år 4,5 år

Beløp i NOK tusen

Maskiner/

Inventar/ 

Transport

Immaterielle 

eiendeler

Bruksrett 

lokaler
Totalt

Anskaffelseskost 01.01.2023         2 273                70 251                10 524                83 048 

+ Tilgang            824                15 623                13 167                29 614 

- Avgang                -                           -                           -                           -   

Anskaffelseskost per 31.12.2023 3 096 85 875 23 691 112 662

Akk. av- og nedskrivninger 01.01.2023       -2 136              -49 054                 -7 016              -58 205 

Årets avskrivninger           -181                 -9 898                 -2 361              -12 440 

Reverserte nedskrivninger                -                           -                           -                           -   

Balanseført verdi per 31.12.2023 780 26 924 14 314 42 017

Økonomisk levetid 3 år 5 år 5,5 år

Balanse:

Beløp i NOK tusen 31.12.2024 31.12.2023

Leieforpliktelse 11 979 14 187

Bruksrett 11 711 14 314

Resultatregnskap IFRS 16:

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Avskrivninger 2 603 2 361

Renter 679 112

Sum 3 281 2 473
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Note 8: ANDRE EIENDELER OG ANNEN GJELD  
 

 

 

 

Note 9: LIKVIDITETSRISIKO 
 

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer å oppfylle sine løpende forpliktelser uten at det 

oppstår vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall på aktiva som må realiseres eller i form av 

ekstra dyr finansiering. Likviditetsrisiko oppstår som følge av ulik restløpetid på fordringer og gjeld. 

Banken skal være forsvarlig og langsiktig finansiert hovedsakelig gjennom innskudd og finansiering 

skal være tilstrekkelig diversifisert. Banken skal til enhver tid ha en likviditetsreserve som skal bestå av 

plasseringer av høy kvalitet 

 

Tabellen under viser restløpetidene på bankens balanse pr. 31.12.2024. Utlån til og fordringer på 

kunder, ansvarlig lån og fondsobligasjon inkluderer fremtidige renter i oppstillingen nedenfor, og 

avviker derfor fra balansen. 

 

 

31.12.2024 
 

 
 
 

  

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Øvrige fordringer 15 917                   31 124                   

Andre eiendeler 15 917 31 124

Leverandørgjeld 12 841                   10 414                   

Skyldige feriepenger 5 412                      4 421                      

Offentlige avgifter 9 150                      6 477                      

Andre påløpte kostnader 65 425                   29 462                   

Sum annen gjeld 92 828 50 775

Beløp i NOK tusen

Eiendeler   

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år Totalt

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 412 598          412 598          

Utlån til  og fordringer på kunder 89 139            177 721          789 741          3 348 524      6 345 950      10 751 076    

Rentebærende verdipapirer ti l  virkelig verdi 1 002 496      1 002 496      

Aksjer 6 000              6 000              

Finansielle derivater 613                  1 492              221                  2 326              

Sum eiendeler 1 510 846 179 213 789 962 3 348 524 6 345 950 12 174 496

Gjeld

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år Totalt

Innskudd fra og gjeld til  kunder 6 746 553      6 746 553      

Finansielle derivater 1 758              1 259              12                    3 029              

Øvrig gjeld 20 204            36 001            15 504            71 709            

Ansvarlig lån 18 851            7 055              47 034            102 321          175 261          

Sum gjeld 6 768 514 56 111 22 572 47 034 102 321 6 996 551
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31.12.2023 
 

 
 
 

 

Note 10: MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL RENTEINSTRUMENTER 

 
Renterisiko oppstår når det er forskjeller i rentebindingstid mellom aktiva og passiva poster. Banken 

vil da ikke kunne gjennomføre renteendringer parallelt for alle balanseposter. Total renterisiko, samt 

renterisiko knyttet til porteføljen av sertifikater og obligasjoner, blir regelmessig rapportert til styret. 

Banken skal ha en moderat risiko og risikoen har gjennom hele året ligget innenfor de rammer styret 

har vedtatt. 

 
Tabellen under viser gjenstående tid til renteregulering for bankens balanse. 

 

2024: 

 

 
 

Beløp i NOK tusen

Eiendeler   

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år Totalt

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 239 938          264 224          

Utlån til  og fordringer på kunder 87 224            173 720          763 584          3 440 228      6 082 634      10 547 390    

Rentebærende verdipapirer ti l  virkelig verdi 943 254          943 254          

Finansielle derivater 688                  585                  1 273              

Sum eiendeler 1 271 104 174 305 763 584 3 440 228 6 082 634 11 756 142

Gjeld

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år Totalt

Innskudd fra og gjeld til  kunder 6 126 572      6 126 572      

Finansielle derivater 6 085              12 588            4 151              22 824            

Øvrig gjeld 13 853            32 463            20 908            67 224            

Ansvarlig lån 2 832              8 496              124 546          135 874          

Sum gjeld 6 146 510 47 883 33 554 124 546 -                   6 352 494

Beløp i NOK tusen

Eiendeler 1 måned 2 måneder 3 måneder SUM

Utlån til  kredittinstitusjoner 438 305 438 305

Utlån til  kunder 6 500 203 6 500 203

Obligasjoner og - fondsplasseringer 1 002 496 1 002 496

Totale eiendeler 438 305 6 500 203 1 002 496 7 941 004

Gjeld

Innskudd fra kunder 6 746 553 6 746 553

Hybrid og til leggskapital 181 000 181 000

Total gjeld 0 6 746 553 181 000 6 927 553

Netto eksponering -438 305      246 350        -821 496      -1 013 451  
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Innskuddsforutsetninger: Varslingsfrist på 2 måneder ved endring til kundens ugunst. 

 

2023: 

 

 
 

 

  

Renterisiko 200bp parallellskift for ett år

Fastrente periode 1 måned 2 måneder 3 måneder NV Risk 20 % buffer

NV risiko 

etter 

justering

Durasjon (dager) 7 60 90

NIBOR 4,55 % 4,64 % 4,68 %

Tid til forfall år) 0,02             0,17             0,25             

Nåverdi (0 bp) -437 926 244 495 -812 156 -1 005 588

Nåverdi +200 bp -437 765 243 725 -808 323 -1 002 363

Differanse (Nåverdi +200bp - Nåverdi 0bp) 161 -770              3 834 3 225 645 3 870

Nåverdi -200 bp -438 091 245 283 -816 083 -1 008 891

Differanse (Nåverdi -200bp - Nåverdi 0bp) -165 788               -3 926 -3 303 -661 3 964

Beløp i NOK tusen

Eiendeler 1 måned 2 måneder 3 måneder SUM

Utlån til  kredittinstitusjoner 264 224 264 224

Utlån til  kunder 5 993 508 5 993 508

Obligasjoner og - fondsplasseringer 943 254 943 254

Totale eiendeler 264 224 5 993 508 943 254 7 277 283

Gjeld

Innskudd fra kunder 6 126 572 6 126 572

Hybrid og til leggskapital 176 900 176 900

Total gjeld -                6 126 572 176 900 7 277 283

Netto eksponering -264 224      133 064        -766 354      -                

Sensitivitetsberegninger på resultatet (NII) ved renteendringer parallelt skift opp og ned med 200 bp for ett år

Renterisiko 200bp parallellskift for ett år

Fastrente periode 1 måned 2 måneder 3 måneder NV Risk 20 % buffer

NV risiko 

etter 

justering

Durasjon (dager) 7 60 90

NIBOR 4,59 % 4,66 % 4,73 %

Tid til forfall år) 0,02             0,17             0,25             

Nåverdi (0 bp) -263 994 132 058 -757 551 -889 487

Nåverdi +200 bp -263 897 131 642 -753 977 -886 232

Differanse (Nåverdi +200bp - Nåverdi 0bp) 97 -416              3 574 3 255 651 3 906

Nåverdi -200 bp -264 093 132 483 -761 211 -892 821

Differanse (Nåverdi -200bp - Nåverdi 0bp) -99 425               -3 660 -3 334 -667 4 001
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Note 11: SKATT 
 

 
 

Den utsatte skatten er balanseført med det nominelle beløpet. 

 

 

  

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Årets skattekostnad fordeler seg på:

Betalbar skatt 20 186                 32 974                 

Endring utsatt skatt/skattefordel 10 139                 -2 617                  

Sum skattekostnad 30 325 30 357

Beregning av årets grunnlag betalbar skatt fordeler seg på:

Resultat før skattekostnad 128 448               131 229               

Permanente forskjeller:

Representasjon 595                       20                         

Kontingenter 25                         34                         

Opsjonsprogram 1 985                    3 182                    

Renter fondsobligasjon -10 745                -10 048                

Finansielle instrumenter 717                       -2 969                  

Ikke fradragsberettigete renter 180                       -37                        

Ikke fradragsberettigete gaver 93                         15                         

Sum permanente forskjeller: -7 150 -9 802 

Årets endring i midlertidige forskjeller -40 555                10 469                 

Sum årets skattegrunnlag betalbar skatt 80 743 131 896

Sum betalbar skatt (25%) 20 186 32 974

Midlertidige forskjeller pr. 31.12:

Driftsmidler -196                      -205                      

Verdipapirer 34 189                 14 096                 

Andre midlertidige forskjeller -970                      -21 424                

Grunnlag utsatt skattefordel 33 023 -7 532 

Skattesats 25 % 25 %

Utsatt skatt/skattefordel i balansen 8 256 -1 883 

Betalbar skatt 20 186                 32 974                 

Endring i utsatt skatt/skattefordel 10 139                 -2 617                  

Endring i utsatt skatt/skattefordel pga endringer tidligere år -                        -                        

Skattekostnad i resultatet 30 325 30 357

Avstemming av skattekostnad:

Resultat før skatt 128 448               131 229               

Beregnet skatt 32 112                 32 807                 

Effekt av permanente forskjeller -1 788                  -2 451                  

Skattekostnad i henhold til resultatregnskapet 30 325 30 357
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Note 12: EVIGVARENDE FONDSOBLIGASJON OG ANSVARLIG LÅN 

 
Banken utstedte i 2019 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 15,9 millioner kroner. 

Instrumentet er evigvarende, og banken kan tilbakebetale kapitalen første gang fem år etter 

utstedelse og deretter ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 9 %. 

Fondsobligasjonen ble tilbakebetalt i 2024. 

 

Banken utstedte i 2022 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 40 millioner kroner. Instrumentet 

er evigvarende, og banken kan tilbakebetale kapitalen første gang fem år etter utstedelse og 

deretter ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 8,5 %.  

     

Banken utstedte i 2023 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 25 millioner kroner. Instrumentet 

er evigvarende, og banken kan tilbakebetale kapitalen første gang fem år etter utstedelse og 

deretter ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,5 %. 

 

Banken utstedte i 2024 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 20 millioner kroner. Instrumentet 

er evigvarende, og banken kan tilbakebetale kapitalen første gang fem år etter utstedelse og 

deretter ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 6,75 %.  

     

Banken utstedte i 2020 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 16 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 04.04.2030. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,5 %.    

    

Banken utstedte i 2022 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 40 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 25.02.2033. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,0 %.    

    

Banken utstedte i 2023 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 40 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 09.06.2033. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 6,75 %. 

 

   

 
 

 
Fondsobligasjoner er instrumenter hvor banken har en ensidig rett til å ikke betale renter og avdrag 

til investorene. Som en konsekvens av disse betingelsen møter ikke instrumentet kravene for 

forpliktelse under IFRS og er presentert som en del av egenkapitalen i bankens balanse for 2023 og 

2024.  

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som gjeld 2024 renter

Ansvarlig lån 96 000           11 410           

Sum fondsobligasjoner 96 000 11 410

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som egenkapital 2024 renter

Evigvarende fondsobligasjon 85 000           10 745           

Sum fondsobligasjoner 85 000 10 745

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som gjeld 2023 renter

Ansvarlig lån 96 000           10 562           

Sum fondsobligasjoner 96 000 10 562

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som egenkapital 2023 renter

Evigvarende fondsobligasjon 80 900           10 048           

Sum fondsobligasjoner 80 900 10 048
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Note 13: AKSJONÆRER 
 

 

Aksjonærer pr. 31.12.2024 

 

 
 

 

Aksjer eiet direkte eller indirekte av ledelse, styre og ansatte pr. 31.12.2024 

 

 
 
 

Opplysninger om tegningsretter 
Det er totalt utstedt 21.676.800 frittstående tegningsretter. Hver tegningsrett gir rett til utstedelse av 

èn aksje. Tegningsrettene kan tidligst utøves 17.04.2026 og senest 17.04.2028. Ved utøvelse av 

tegningsrettene tegnes aksjene til kr. 1,65 per aksje. Tegningsrettene er knyttet til ansettelsesforholdet 

og bortfaller ved avslutning av arbeidsforholdet. Tegningsrettene som bortfaller ved ansattes 

oppsigelse, eller av andre årsaker, kan styret igjen disponere over og tildele til andre nøkkelpersoner 

i Selskapet. Dersom rettighetshaver ikke blir tilordnet de aksjer som vedkommende har rett til i henhold 

til sin avtale av årsaker som rettighetshaver ikke selv er skyld i, skal rettighetshaver ha rett til en kontant 

Navn Stilling Antall aksjer Eierandel

KISTEFOS AS 94 268 606 24,9 %

HODNE INVEST AS 37 546 909 9,9 %

VELDE HOLDING AS 30 044 521 7,9 %

BIRKELUNDEN INVESTERINGSSELSKAP AS 20 758 140 5,5 %

BJELLA INVESTMENTS AS 13 112 021 3,5 %

APOLLO ASSET LIMITED 13 000 000 3,4 %

HJELLEGJERDE INVEST AS 10 193 220 2,7 %

TORSTEIN TVENGE 10 000 000 2,6 %

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE 9 862 288 2,6 %

KRISTIAN FALNES AS 9 500 000 2,5 %

LEIKVOLLBAKKEN AS 8 500 000 2,2 %

MOROAND AS 8 500 000 2,2 %

ALTO HOLDING AS 6 100 000 1,6 %

NORDNET LIVSFORSIKRING AS 5 729 721 1,5 %

SONSINVEST AS CEO 5 108 195 1,4 %

LEIRIN HOLDING AS CCRO 4 333 333 1,1 %

CAHE FINANS AS 4 301 000 1,1 %

UCVO AS 3 335 786 0,9 %

KAARE BERNTSEN AS 3 184 713 0,8 %

NORLINK EIENDOM AS 2 191 415 0,6 %

Sum 20 største aksjonærer 299 569 868 79,2 %

Øvrige aksjonærer 78 691 644 20,8 %

Totalt 378 261 512 100,0 %

Navn Rolle Antall Eierandel

Robert Berg (Sonsinvest AS) CEO 5 841 195 1,5 %

Eivind Sverdrup (Leirin Holding AS) CCRO 4 448 833 1,2 %

Jørgen Rui CMO 1 407 864 0,4 %

Farzad Jali ly CTO 1 000 000 0,3 %

Per Kristian Haug CFO 154 935 0,0 %

Kjetil  Andre Welde Knudsen CRO 123 028 0,0 %

Anne Jørgensen COO 99 625 0,0 %

Øvrige ansatte, ansattrepresentanter i  styret er ikke inkludert 2 399 375 0,6 %

Sum ansatte 15 474 855 4,1 %

Mona Cathrin Nylander Styreleder 241 082 0,1 %

Thomas Berntsen (Kaare Berntsen AS) Styremedlem 3 184 713 0,8 %

Odd Harald Hauge (Barske Gleder AS) Styremedlem 1 300 000 0,3 %

Siv Gallegani (Skyfri Vol2) Styremedlem 753 405 0,2 %

Anne Jørgensen Styrmedlem (ansatterepresentant) 99 625 0,0 %

Sum ansatte og styret 20 954 055 5,6 %
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kompensasjon fra selskapet tilsvarende rettighetshavers økonomiske tap ved at avtalen ikke er blitt 

fullbyrdet. 

 

 
 

For øvrige opplysninger om tegningsrettene, henvises det til note 19. 

 

 

  

Ansatte Antall Andel

CEO - Robert Berg 7 746 800                       35,21 %

CCRO - Eivind Sverdrup 4 440 000                       20,18 %

CFO - Per Kristian Haug 1 550 000                       7,05 %

CTO - Farzad Jalily 1 550 000                       7,05 %

CRO - Kjetil  Andre Welde Knudsen 1 550 000                       7,05 %

COO - Anne Jørgensen 1 550 000                       7,05 %

CMO - Jørgen Rui 1 550 000                       7,05 %

Øvrige ansatte 1 740 000                       7,91 %

Ikke tildelt 323 200                          1,47 %

Sum 22 000 000 100,00 %
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Note 14: KAPITALDEKNING 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
  

Beløp i NOK tusen 31.12.2024 31.12.2023

Aksjekapital 378 262 378 262

Overkurs 200 430 200 430

Annen egenkapital 377 911 288 547

Utsatt skatt og øvrige immaterielle eiendeler -34 094 -30 560 

Ren kjernekapital 922 509 836 679

Annen godkjent kjernekapital 85 000 80 900

Kjernekapital 1 007 509 917 579

Tilleggskapital 96 000 96 000

Ansvarlig kapital 1 103 509 1 013 579

Beregningsgrunnlag:

Kredittrisiko:

Institusjoner 88 020 53 779

Foretak 344 001 50 249

Massemarked 2 150 115 2 348 747

Massemarked pant i fast eiendom 1 043 619 909 450

Forfalte engasjementer 364 172 380 747

Andeler i  verdipapirfond 84 937 70 382

Øvrige eiendeler 36 782 47 491

Beregningsgrunnlag for kredittrisiko 4 111 646 3 860 845

Operasjonell risiko 645 423 559 889

CVA risiko 4 253 0

Samlet beregningsgrunnlag 4 761 322 4 420 734

Ren kjernekapital % 19,4 % 18,9 %

Kjernekapital % 21,2 % 20,8 %

Ansvarlig kapital % 23,2 % 22,9 %

Regulatoriske kapitalkrav

Ren kjernekapital 16,4 % 14,6 %

Kjernekaptal 17,9 % 17,3 %

Ansvarlig kapital 19,9 % 20,8 %

Uvektet kjernekapitalandel 12,4 % 12,5 %

LCR:

LCR Totalt 320,0 % 274,4 %

LCR NOK 361,6 % 323,3 %

LCR EUR 297,7 % 191,2 %



 
Side 55 

 

 

 

 

 
 

Note 15: SPESIFIKASJON AV RENTER OG PROVISJONER 

 

 
 
Inntekt fordelt på geografi 

 

 
 

 

Note 16: NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP PÅ VALUTA OG 
FINANSIELLE INSTRUMENTER 

 

 
 

 
  

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Renteinntekter utlån til  kunder beregnet etter effektivrentemetoden 686 833          556 225          

Renteinntekter utlån og fordringer på kredittinstitusjoner 35 516            21 330            

Sum renteinntekter 722 350 577 555

Andre gebyrer og provisjonsinntekter

Formidlingsprovisjoner 2 883              5 694              

Gebyrer og lignende 25 239            23 284            

Provisjon ved salg av forsikringer på vegne av tredjepart 24 306            25 326            

Sum andre gebyrer og provisjonsinntekter 52 428 54 304

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 5 463              10 629            

Sum andre gebyrer og provisjonskostnader 5 463 10 629

2024

Beløp i NOK tusen Norge Finland Sverige

Renteinntekter 470 424                           209 438          6 971              

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 42 000                              10 225            203                  

Netto verdiendring valuta og verdipapirer 26 064                              -7 801             96                    

Sum 538 488 211 863 7 270

2023

Beløp i NOK tusen Norge Finland Sverige

Renteinntekter 339 139                           209 682          7 404              

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 35 286                              18 732            286                  

Netto verdiendring valuta og verdipapirer 24 654                              -549                442                  

Sum 399 078 227 865 8 132

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Netto gevinster på aksjer, andeler og verdipairer med variabel avkastning 26 177 25 241

Netto gevinster på valutakontrakter og valutaendringer -7 818 -694

Netto verdiendring og gevinst/tap på valuta og finansielle instrumenter 18 360 24 546
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Note 17: MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL VALUTAEKSPONERING 

 
Styret har etablert retningslinjer for bankens investeringer i obligasjoner og verdipapirer, i tillegg til 

retningslinjer for håndtering av valutarisiko relatert til bankens utlåns- og innskuddsvirksomhet i EUR og 

SEK. Bankens eiendeler og gjeld i EUR og SEK utgjør en netto valutaeksponering som sikres ved hjelp 

av valutaterminer. Positive markedsverdi av valutaterminene blir bokført som eiendel i balansen, 

mens negativ markedsverdi blir bokført som gjeld. 

 

 
 

 
 

 
Tabellen under viser de finansielle derivatenes nominelle verdier i tillegg til positive og negative 

markedsverdier. 

 

31.12.2024:

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 22 250                4 161                   

Netto utlån og fordringer på kunder 142 958              49 864                

Andre eiendeler 26 063                -                       

Sum eiendeler 191 272 54 025

Innskudd fra og gjeld til  kunder 262 511              11 288                

Annen gjeld -                       -                       

Sum gjeld 262 511 11 288

Netto valutaposisjon -71 239 42 737

Netto derivater -63 500               42 000                

Sum usikret valuta -7 739 737

Markedsrisiko knyttet til valutaposisjoner

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Resultateffekt ved 1% endring netto valutaposisjon -712                     427                      

Resultateffekt ved 1% endring derivater -635                     420                      

31.12.2023:

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 7 232                   5 809                   

Netto utlån og fordringer på kunder 163 288              62 088                

Andre eiendeler 25 171                -                       

Sum eiendeler 195 690 67 897

Innskudd fra og gjeld til  kunder 235 651              16 532                

Annen gjeld -                       -                       

Sum gjeld 235 651 16 532

Netto valutaposisjon -39 960 51 365

Netto derivater -38 500               50 000                

Sum usikret valuta -1 460 1 365

Markedsrisiko knyttet til valutaposisjoner

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Resultateffekt ved 1% endring netto valutaposisjon -400                     514                      

Resultateffekt ved 1% endring derivater -385                     500                      
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Valutaterminer i EUR

Forfall Kjøp Salg Kjøp Salg Kjøp Salg Kjøp Salg

0 - 1 mnd -18 500        -                -1 245           -                -9 500           1 000            -5 925           688               

1 - 3 mnd -38 500        -                512               -                -20 000        -                -12 570        -                

3 - 12 mnd -6 500           -                209               -                -10 000        -                -4 151           -                

Sum EUR -63 500 -                -524 -                -39 500 1 000 -22 646 688

2024 2023

Nominell verdi Markedsverdi Nominell verdi Markedsverdi

Valutaterminer i SEK

Forfall Kjøp Salg Kjøp Salg Kjøp Salg Kjøp Salg

0 - 1 mnd -                16 500          -                101               -                20 000          -                -159              

1 - 3 mnd -                25 500          -                -280              -                30 000          -                566               

3 - 12 mnd -                -                -                -                -                -                -                -                

Sum SEK -                42 000 -                -179 -                50 000 -                407

Nominell verdi

2024 2023

Nominell verdiMarkedsverdi Markedsverdi
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Note 18: LØNN, LÅN / SIKKERHETSSTILLELSER OG YTELSER TIL 
LEDENDE PERSONER M.M. 
 
Lønnskostnader 

 

 
 
Instabank hadde ved utgangen av 2024 52 fast ansatte og 13 deltidsansatte, til sammen 56 årsverk. 

Antall årsverk ved utgangen av 2023 var 51. 

 

Pensjonsforpliktelser 
I innskuddsordningen betaler banken innskudd til forsikringsselskapet og banken har ikke ytterligere 

forpliktelser etter at innskuddet er betalt. Innskuddene med tillegg til arbeidsgiveravgift blir 

regnskapsført som en personalkostnad. Bankens innskuddsordning tilfredsstiller lovens krav til 

obligatorisk tjenestepensjon. Det foreligger ingen særskilte pensjonsordninger for enkeltansatte eller 

ledelse. 

 

 

Ytelser til ledende ansatte 

 

2024 

 
 

*) Kostnadsført beløp 

 

2023 

 
 

*) Kostnadsført beløp 

Beløp i NOK tusen 2024 2023

Lønninger 66 660              52 838                    

Arbeidsgiveravgift 9 726                7 515                      

Pensjonskostnader 4 040                3 224                      

Andre ytelser 6 106                5 067                      

Sum 86 533 68 644

Beløp i NOK tusen

Lønn og 

variabel 

godtgjørelse

Annen 

godtgjørelse

Verdi 

tegningsretter* Pensjon

Samlet 

godtgjørelse

Lån og sikkerhets- 

stillelser

Ledende ansatte

CEO - Robert Berg 3 539              170                  699                         163                  4 571                -                     

CFO - Per Kristian Haug 2 226              12                     140                         165                  2 542                -                     

CCRO - Eivind Sverdrup 1 846              11                     401                         157                  2 415                -                     

COO - Anne Jørgensen 1 747              86                     140                         169                  2 142                -                     

CMO - Jørgen Rui 1 819              11                     140                         157                  2 128                -                     

CTO - Farzad Jalily 1 799              26                     140                         164                  2 130                6 296                

CRO - Kjetil  Knudsen 2 041              11                     140                         155                  2 347                -                     

CCO - Robert Leinders-Krog 688                 5                       -                          65                     757                   -                     

Sum 15 704 333 1 799 1 195 19 031 6 296

Beløp i NOK tusen

Lønn og 

variabel 

godtgjørelse

Annen 

godtgjørelse

Verdi 

tegningsretter* Pensjon

Samlet 

godtgjørelse

Lån og sikkerhets- 

stillelser

Ledende ansatte

CEO - Robert Berg 3 223              168                  1 121                     146                  4 658                -                     

CFO - Per Kristian Haug 2 045              10                     224                         148                  2 427                -                     

CCRO - Eivind Sverdrup 1 693              10                     642                         138                  2 484                -                     

COO - Anne Jørgensen 1 632              10                     224                         149                  2 016                -                     

CMO - Jørgen Rui 1 668              10                     224                         139                  2 041                -                     

CTO - Farzad Jalily 1 675              10                     224                         145                  2 054                6 435                

CRO - Kjetil  Knudsen 1 907              10                     224                         140                  2 281                -                     

Sum 13 844 229 2 884 1 006 17 962 6 435
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Informasjon om bankens godtgjørelsesordning 
I finansforetaksloven og forskrift om finansforetak fremgår det at foretaket skal offentliggjøre 

informasjon om hovedprinsippene for fastsettelse av godtgjørelse, kriterier for fastsettelse av 

eventuell variabel godtgjørelse samt kvantitativ informasjon om godtgjørelse til ledende ansatte, til 

ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for foretakets risikoeksponering, til ansatte 

med kontrolloppgaver og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjørelse. Informasjonen i denne noten 

utgjør slik informasjon. 

 

Lønn og annen godtgjørelse til ledende ansatte 
Styret har fulgt følgende retningslinjer for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til ledende 

ansatte for regnskapsåret 2024: 

 

Retningslinjer for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til ledende ansatte 
Ledende ansatte i Instabank skal ha markedsmessig fastlønn og variable ytelser som gjenspeiler 

bankens resultatutvikling i samsvar med bankens overordnede mål, risikotoleranse og langsiktige 

interesser. Bankens godtgjørelsesordninger skal bidra til å fremme god styring av og kontroll med 

foretakets risiko, bidra til å unngå interessekonflikter og ikke oppfordre til å ta for høy risiko. 

 

Samlet godtgjørelse skal bidra til at banken tiltrekker seg og beholder ansatte med den kompetanse, 

egenskaper og erfaring som er nødvendig for at banken utvikles og potensialet til banken utnyttes 

på en optimal måte. 

 

Grunnlønn 
Ledende ansatte i Instabank skal ha en grunnlønn på et markedsmessig nivå i forhold til det 

ansvarsområde samt den erfaringen og kompetansen den enkelte ansatte har. Grunnlønnen skal 

være hovedelementet i de ledende ansattes avlønning og være tilstrekkelig til at variable ytelser 

kan unnlates helt der resultatutviklingen tilsier at bonus ikke er berettiget. Grunnlønnen vurderes 

individuelt én gang per år. Styret fastsetter administrerende direktørs fastlønn og administrerende 

direktør fastsetter de øvrige ledende ansattes fastlønn. 

  

Som en del av sin grunnlønn har ledende ansatte naturalytelser som er normale for bransjen, det vil 

si telefon, bredbånd og én avis. Administrerende direktør har i tillegg en bilordning. 

      

Ledende ansatte har en innskuddspensjonsordning og forsikringsordninger på nivå med øvrige norske 

banker, og som de øvrige ansatte i banken. Det er ikke etablert en egen pensjonsordning for ledende 

ansatte. Ingen ansatte har ytelsespensjon. 

 

Opsjonsprogram 
Ledelsen er tildelt opsjoner som kan utøves tidligst 17. april 2026 og senest 17. april 2028. 

 

Bonus 
Styret vedtok en finansiell bonus for 2024 til alle ansatte på 2,5 månedslønner. I tillegg er medlemmer 

av ledergruppen tildelt 1 ekstra månedslønn i bonus. Ansatte med særskilt uavhengig stilling er tildelt 

en tilleggsbonus på 0,5 månedslønner som skal anvendes til kjøp av aksjer i Instabank. Bankens 

bonusprogram er knyttet til bankens resultatoppnåelse. Dersom banken ikke oppnår et 

tilfredsstillende resultat, vil det normalt ikke ble utbetalt bonus. For 2024 ble det kostnadsført bonus 

på 7,1 MNOK, tilsvarende beløp for 2023 er 2,7 MNOK. Bonus til ledende ansatte utbetales kontant 

jfr. endringer i godtgjørelsesreglene i finansforetaksloven fra 1. januar 2023. 

   

Etterlønnsordninger 
Det var ingen etterlønnsordning i banken i 2024. 
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Retningslinjer for 2025 
Styret vil følge de samme generelle retningslinjene for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til 

ledende ansatte i 2025 som i 2024.        

 

Honorarer til styrende organer 

 

 
 

 
 

 

 
  

2024:

Beløp i NOK tusen Honorar

Samlet 

godtgjørelse

Cathrin Nylander Styrets leder 360 360

Thomas Berntsen Styremedlem 220 220

Siv Galligani Styremedlem 255 255

Odd Harlad Hauge Styremedlem 220 220

Gunn Ingemundsen Styremedlem 255 255

Anne Jørgensen Styremedlem (ansatt) 75 75

Johan Berg Fossen Vara styremedlem (ansatt) 35 35

Alexander Farooq Vara styremedlem 75 75

Kristian Falnes Leder valgkomité 35 35

Kristian Fredrik Kværner Huseby Medlem valgkomité 15 15

Farzad Jali ly Medled valgkomité (ansatt) 15 15

Sum 1 560 1 560

2023:

Beløp i NOK tusen Honorar

Samlet 

godtgjørelse

Cathrin Nylander Styrets leder 340 340

Thomas Berntsen Styremedlem 200 200

Siv Galligani Styremedlem 230 230

Odd Harlad Hauge Styremedlem 200 200

Gunn Ingemundsen Styremedlem 215 215

Farzad Jali ly Styremedlem (ansatt) 70 70

Henning Munkvold Styremedlem (ansatt) 35 35

Alexander Farooq Vara styremedlem 82 82

Kristian Falnes Leder valgkomité 30 30

Nishant Fafalia Medlem valgkomité 12 12

Henning Munkvold Medled valgkomité (ansatt) 12 12

Sum 1 426 1 426
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Note 19: AKSJEOPSJONSPROGRAM 

 
Generalforsamlingen vedtok i 2024 å forlenge opsjonsprogrammet som ble vedtatt i 2020. 

Eksisterende opsjoner ble dermed kansellert og styret i Instabank tildelte 21 676 800 opsjoner til 

nøkkelansatte med innløsningskurs 1,65 kroner pr aksje i 2024. Hver opsjon gir rett til én aksje. 

Opsjonene kan utøves tidligst 17.04.2026 og senest 17.04.2028. Ved kanselleringen var hele det 

tidligere opsjonsprogrammet fult opptjent og all estimert virkelig verdi var kostnadsført, slik at eneste 

regnskapsmessige effekt var reversering av arbeidsgiveravgift som var avsatt som gjeld i balansen. 

 

 

Fastsetting av opsjonsverdi på de tildelte opsjonene er gjort med utgangspunkt i Black & Scholes-

Merton sin opsjonsprisingsmodell. 

 

2024: 

 

 
 

 
 

 
 

 

  

IFRS kostnad 2024 1 985 429                               

Arbeidsgiveravgift 2024 97 349                                     

Tildelte instrumenter 2024

Instrument Opsjon

Antall 31.12.2024 (intrumenter) 21 776 800                             

Antall 31.12.2024 (aksjer) 21 776 800                             

Levetid* 3,96                                         

Innløsningskurs* 1,65                                         

Aksjekurs* 1,77                                         

Forventet levetid* 3,96                                         

Volali l itet* 52,33 %

Rente* 3,82 %

Utbytte* 0 %

FV per instrument* 0,27                                         

*Vektet gjennomsnittlig parameter ved tildeling av instrument

Utestående instrumenter ved årsslutt 2024

Antall opsjoner
Vektet gjennomsnittlig 

innløsningkurs

Utestående opsjoner ved begynnelsen av perioden 21 776 800                             1,65                                         

Tildelte instrumenter 2024 21 776 800                             1,65                                         

Kansellerte opsjoner 2024 -21 776 800                           1,65                                         

Terminerte opsjoner 2024 -100 000                                 1,65                                         

Utestående opsjoner ved slutten av perioden 21 676 800                             1,65                                         

Opsjoner som kan utøves ved slutten av perioden -                                           -                                           
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2023: 

 

 
 

 

Note 20: ADMINISTRASJONSKOSTNADER OG ANDRE 
DRIFTSKOSTNADER 

 

 
 
Revisjonshonorar 
Det ble i 2024 kostnadsført kr 2.036.810 for revisjonskostnader inkl. MVA. Kostnaden er fordelt som 

følgende: 

 

 
 

 
  

IFRS kostnad 2023 3 182 268                               

Arbeidsgiveravgift 2023 -421 357                                 

Tildelte instrumenter 2023

Ingen instrumenter er ti ldelt i  løpet av 2023.

Utestående instrumenter ved årsslutt 2023

Antall opsjoner
Vektet gjennomsnittlig 

innløsningkurs

Utestående opsjoner ved begynnelsen av perioden 21 996 800                             1,65                                         

Tildelte instrumenter 2023 -                                           -                                           

Kansellerte opsjoner 2023 -220 000                                 1,65                                         

Utestående opsjoner ved slutten av perioden 21 776 800                             1,65                                         

Opsjoner som kan utøves ved slutten av perioden 21 776 800                             1,65                                         

Beløp i NOK tusen

Administrasjonskostnader: 2024 2023

Markedsføringskostnader 21 617                        13 244                        

IT kostnader 41 983                        34 843                        

Kostnader advokat, konsulent, fremmedtjenester 9 700                           6 934                           

Kostnader innleie/ vikarbyrå -                               -                               

Andre administrasjonskostnader 23 633                        21 535                        

Sum administrasjonskostnader 96 932 76 556

Andre driftskostnader: 2024 2023

Revisjon 2 037                           1 951                           

Andre driftskostnader 7 913                           6 523                           

Sum andre driftskostnader 9 949 8 475

Sum revisorkostnader (inkl. MVA)

Beløp i NOK 2024 2023

Lovpålagt revisjon 1 379 230                   1 172 699                   

Andre attestasjonstjenester 534 264                      378 750                      

Skatterådgivning 81 250                        66 594                        

Annen rådgivning 42 066                        333 418                      

Sum 2 036 810 1 951 461
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Note 21: RESULTAT PER AKSJE OG NØKKELTALL 

 

 
 

*) Beregning for 2023 er oppdatert. Nyutstedte aksjer teller kun med fra utstedt dato. 

 

 

 

Note 22: HENDELSER ETTER BALANSEDAG 

 
Instabank mottok den 21. januar 2025 en oppdatert beslutning fra Finanstilsynet angående 

kapitalsammensettingen for Pilar 2-kravet. Tidligere måtte bankens Pilar 2-krav på 4,8 % dekkes fullt 

ut av 100 % ren kjernekapital (CET1). Under den reviderte beslutningen skal Pilar 2-kravet dekkes av 

minimum 56,25 % CET1-kapital og 75 % kjernekapital. Endringen er gjeldende fra dato for mottak av 

vedtaket og fikk dermed ikke konsekvens for bankens kapitalkrav pr. 31.12.2024. 

 

Det er for øvrig ikke avdekket noen vesentlige hendelser etter balansedagen. 

 

 

 

2024 2023

Antall aksjer pr 1.1 378 261 512           332 642 039           

Antall nyutstedte aksjer 24.05.2023 -                            44 585 987             

Antall nyutstedte aksjer 04.07.2023 -                            1 033 486                

Antall aksjer per 31.12 378 261 512 378 261 512

Resultat etter skatt 98 123 839             100 872 446           

Ordinært resultat per aksje * 0,26 0,28

Antall aksjer og utestående opsjoner pr 31.12 399 938 312           400 038 312           

Utvannet resultat per aksje og utestående opsjoner * 0,25 0,26

Resultat etter skatt som prosent av forvaltningskapitalen pr. årskiftet 1,2 % 1,4 %



KPMG AS 

Sørkedalsveien 6 
P.O. Box 7000 Majorstuen 
N-0306 Oslo 

Telephone +47 45 40 40 63 

Internet www.kpmg.no 

Enterprise 935 174 627 MVA 

 

 

 

Til generalforsamlingen i Instabank ASA 

 

Uavhengig revisors beretning 

Konklusjon 

Vi har revidert årsregnskapet for  Instabank ASA som består av balanse per 31. desember 2024, 
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og 
kontantstrømoppstilling for regnskapsåret avsluttet per denne datoen og noter til årsregnskapet, 
herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper. 

Etter vår mening 

• oppfyller årsregnskapet gjeldende lovkrav, og 
• gir årsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, 

og av dets resultater og kontantstrømmer for regnskapsåret avsluttet per denne datoen i 
samsvar med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. 

Vår konklusjon er konsistent med vår tilleggsrapport til revisjonsutvalget.  

Grunnlag for konklusjonen 

Vi har gjennomført revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Våre 
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og 
plikter ved revisjonen av årsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i 
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants 
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for 
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt våre øvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse 
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter vår vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag 
for vår konklusjon. 

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) 
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1. 

Vi har vært revisor for Instabank ASA sammenhengende i 9 år fra valget på generalforsamlingen den 
1. januar 2016 for regnskapsåret 2016. 

Sentrale forhold ved revisjonen 

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av størst betydning ved revisjonen av 
årsregnskapet for 2024. Disse forholdene ble håndtert ved revisjonens utførelse og da vi dannet oss 
vår mening om årsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke særskilt på disse forholdene. 
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1. Forventet kredittap på utlån 

Det vises til note 1 Regnskapsprinsipper og note 3 Utlån til og fordringer på kunder og 

styrets årsberetning, avsnitt kredittrisiko. 
 

Beskrivelse av forholdet Vår revisjonsmessige tilnærming 

 

Bankens samlede forventede kredittap på utlån 
som ikke er kredittforringet utgjør MNOK 69,4 
per 31.12.2024. Forventet kredittap på utlån 
som er kredittforringet utgjør MNOK 167 per 
31.12.2024. 

 

For utlån og garantier krever IFRS 9 at banken 
beregner forventet kredittap for de neste 12 
måneder for lån som ikke har vesentlig økning i 
kredittrisiko (steg 1), og forventet kredittap over 
hele lånets løpetid for lån som har vesentlig 
økning i kredittrisiko (steg 2 og 3). Banken 
anvender en modell for beregning av forventet 
kredittap i steg 1, 2 og 3. Modellverket er 
komplekst og omfatter store mengder data. 
Samtidig innebærer beregningen at ledelsen 
utøver skjønn, spesielt knyttet til følgende 
parametere; 

 

• Sannsynlighet for mislighold (PD), 
• Tap ved mislighold (LGD), 
• Eksponering ved mislighold (EAD), 

• Definisjon av vesentlig økning i 
kredittrisiko, 

• Forventet kundemigrasjon, 

• Effekt av makroøkonomiske 
forventninger, 

• Vekting av ulike fremtidsrettede 
scenarioer. 

 
Banken har utviklet en egen modell for 
fastsettelse av PD, LGD og EAD og beregning 
av beregning av forventet kredittap (ECL). 

 

På bakgrunn av størrelsen på brutto utlån, 
iboende kredittrisiko, nedskrivningenes 
størrelse, kompleksiteten i modellberegningene 
og graden av ledelsens skjønn ved utarbeidelse 
av estimatene, anser vi forventet kredittap som 
et sentralt forhold ved revisjonen. 

 

Vi har dannet oss en forståelse av bankens 
definisjoner, metoder og kontrollaktiviteter for 
innregning og måling av forventet kredittap samt 
vurdert om de er i tråd med standardens krav. 

 

Vi har blant annet; 
 

• vurdert om bankenes validering av ECL- 
modell er utført på en faglig forsvarlig 
måte, 

• vurdert og testet om bankens modell for 
beregning av forventede tap er i 
overenstemmelse med IFRS 9, 

• vurdert om ECL-modellens resultater er 
en god prediksjon på de erfarte tapene 
banken til slutt konstaterer, 

• testet fullstendighet og nøyaktighet av 
datagrunnlaget i ECL-modellen, 

• vurdert forventet levetids PD, 

• vurdert vekting av ulike scenarioer og 
sensitiviteten ved ulike vektinger, 

• etterkontrollert ECL-modellens 
matematiske nøyaktighet. 

 

I vårt arbeid med vurdering av valideringer og 
modelldokumentasjon knyttet til ECL steg 1, 2 
og 3 har vi benyttet vår spesialist. 

 

For å utfordre ledelsens skjønnsmessige 
vurderinger lagt til grunn i beregningene av 
forventet kredittap for steg 1, 2 og 3 har vi blant 
annet; 

 

• vurdert og testet ledelsens kontroll med 
modellens beregninger, 

• utført analyser av sentrale nøkkeltall, 

 

Vi har vurdert om noteopplysninger knyttet til 
IFRS 9 og ECL er tilstrekkelig etter kravene i 
IFRS 7. 
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2. IT-systemer og applikasjonskontroller 

 
Det vises til note 20 Adminisrasjonskostnader og andre driftskostnader, samt styrets 

årsberetning, avsnitt operasjonell risiko. 
 

Beskrivelse av forholdet Vår revisjonsmessige tilnærming 

 

Instabank ASA er avhengig av at IT- 
infrastrukturen i banken fungerer som tilsiktet. 

 

Banken benytter et standard kjernesystem levert 
og driftet av ekstern tjenesteleverandør. God 
styring og kontroll med IT-systemene er av 
vesentlig betydning for å sikre nøyaktig, 
fullstendig og pålitelig finansiell rapportering. 

 

Videre understøtter IT-systemene regulatorisk 
etterlevelse av rapportering til myndigheter, noe 
som er sentralt for banken som 
konsesjonspliktig virksomhet. 

 

Systemet beregner blant annet rente på innlån 
og utlån (såkalte applikasjonskontroller) og 
bankens interne kontrollsystemer bygger på 
systemgenererte rapporter. 

 

På bakgrunn av IT-systemenes betydning for 
bankens virksomhet har vi identifisert dette 
området som et sentralt forhold ved vår revisjon. 

 

I forbindelse med vår revisjon har vi opparbeidet 
oss en forståelse av kontrollmiljøet og testet at 
utvalgte generelle IT kontroller fungerer som 
forutsatt og understøtter viktige 
applikasjonskontroller. Vi har i våre kontroller 
hatt hovedfokus på tilgangsstyring. 

 

Uavhengig revisor hos tjenesteleverandøren har 
vurdert og testet internkontroller knyttet til IT 
systemene hos ekstern tjenesteleverandør. Vi 
har innhentet attestasjonsuttalelse (ISAE 3402) 
fra uavhengig revisor for å vurdere om 
tjenesteleverandøren har tilfredsstillende 
internkontroll på områder av vesentlig betydning 
for Instabank ASA. Vi har vurdert revisorens 
kompetanse og objektivitet, og har gjennomgått 
rapporten for å vurdere mulige avvik og 
konsekvenser for vår revisjon. 

 

Vi har forespurt ledelsen om deres evaluering og 
oppfølging av uavhengig revisors rapport hos 
tjenesteleverandørene for å påse at eventuelle 
funn er hensiktsmessig fulgt opp. 

 

I vårt arbeid med å forstå kontrollmiljøet, teste 
kontroller og gjennomgå rapportene har vi 
benyttet våre spesialister innen IT-revisjon. 

 

Øvrig informasjon 

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i årsberetningen og annen øvrig 
informasjon som er publisert sammen med årsregnskapet. Øvrig informasjon omfatter informasjon i 
årsrapporten bortsett fra årsregnskapet og den tilhørende revisjonsberetningen. Vår konklusjon om 
årsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i årsberetningen eller annen øvrig informasjon. 

I forbindelse med revisjonen av årsregnskapet er det vår oppgave å lese årsberetningen og annen 
øvrig informasjon. Formålet er å vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom 
årsberetningen, annen øvrig informasjon og årsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss 
under revisjonen av årsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i årsberetningen og annen øvrig 
informasjon ellers fremstår som vesentlig feil. Vi har plikt til å rapportere dersom årsberetningen eller 
annen øvrig informasjon fremstår som vesentlig feil. Vi har ingenting å rapportere i så henseende. 

Basert på kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at årsberetningen 

• er konsistent med årsregnskapet og 
• inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav. 

Vår uttalelse om årsberetningen gjelder tilsvarende for redegjørelsen om foretaksstyring.  
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Ledelsens ansvar for årsregnskapet 

Ledelsen er ansvarlig for å utarbeide årsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med 
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er også ansvarlig for slik internkontroll 
som den finner nødvendig for å kunne utarbeide et årsregnskap som ikke inneholder vesentlig 
feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller utilsiktede feil. 

Ved utarbeidelsen av årsregnskapet må ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og 
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn 
for årsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt å avvikle selskapet eller legge ned 
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.  

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av årsregnskapet 

Vårt mål er å oppnå betryggende sikkerhet for at årsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig 
feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller utilsiktede feil, og å avgi en revisjonsberetning 
som inneholder vår konklusjon. Betryggende sikkerhet er en høy grad av sikkerhet, men ingen garanti 
for at en revisjon utført i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. 
Feilinformasjon kan oppstå som følge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er å anse 
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes å påvirke de 
økonomiske beslutningene som brukerne foretar på grunnlag av årsregnskapet. 

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utøver vi profesjonelt skjønn og utviser profesjonell 
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg: 

• identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes 
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfører revisjonshandlinger for å håndtere 
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag 
for vår konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som følge av misligheter ikke blir 
avdekket, er høyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan 
innebære samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring 
av internkontroll. 
 

• opparbeider vi oss en forståelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for å utforme 
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for å gi uttrykk 
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. 
 

• evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om 
regnskapsestimatene og tilhørende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige. 
 

• konkluderer vi på om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, 
basert på innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til 
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. 
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i 
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten på tilleggsopplysningene i årsregnskapet, 
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer vår konklusjon. 
Våre konklusjoner er basert på revisjonsbevis innhentet frem til datoen for 
revisjonsberetningen. Etterfølgende hendelser eller forhold kan imidlertid medføre at selskapet 
ikke kan fortsette driften. 
 

• evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i årsregnskapet, inkludert 
tilleggsopplysningene, og hvorvidt årsregnskapet gir uttrykk for de underliggende 
transaksjonene og hendelsene på en måte som gir et rettvisende bilde. 

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet 
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi 
avdekker gjennom revisjonen. 

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, 
og kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes å kunne 
påvirke vår uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhørende forholdsregler. 
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Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av størst 
betydning for revisjonen av årsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold 
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift 
hindrer offentliggjøring av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet 
ikke skal omtales i revisjonberetningen siden de negative konsekvensene ved å gjøre dette med 
rimelighet må forventes å oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt. 

 
Oslo, 12. mars 2025 

KPMG AS 
 
 
  
 
Anders Sjöström 
Statsautorisert revisor 
(elektronisk signert)  
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STYRETS ÅRSBERETNING 2023 FOR INSTABANK ASA 

 
 

Om Instabank ASA 

 
Instabank - Nordens utfordrerbank - ble etablert som en heldigital bank høsten 2016. Instabank-

teamet er dedikert til å forbedre bankopplevelsen for både bedrifts- og privatkunder. Vi tror på å 

utfordre etablerte normer og finne smidige løsninger der andre skaper kompleksitet. Vårt mål er å 

gjøre hverdagen litt lettere for våre kunder gjennom bedre produkter, teknologi og personlig kontakt. 

På kort tid har vi derfor oppnådd en sterk posisjon i det nordiske markedet og er stolte av å ha nesten 

100.000 kunder som har valgt oss for deres låne- og innskuddsbehov i Norge, Finland, Sverige og 

Tyskland. Virksomheten i utlandet drives som grensekryssende virksomhet. 

 

Bankens produkter og tjenester distribueres i all hovedsak via bankens direktekanal 

(www.instabank.no), 26 agenter og retailpartnere som Skeidar og Coop innen salgsfinansiering. 

 

Instabank er medlem av Bankenes Sikringsfond som sikrer alle innskudd inntil 2 MNOK i Norge og 0,1 

MEUR i Sverige, Finland og Tyskland. 

 

Banken er i hovedsak eid av norske investorer. Ved utgangen av 2023 var Kistefos AS bankens største 

aksjonær med en eierandel på 24,9 %. Det var ingen andre enkeltaksjonærer som eide mer enn 10 

% av selskapets aksjer. 

 

Instabank hadde ved utgangen av året 46 heltid- og 13 deltidsansatte, som til sammen utgjorde 51 

årsverk. Instabank har forretningskontor i Drammensveien 175 i Oslo. 

 

Instabank er notert på Euronext Growth på Oslo Børs under tickeren «INSTA». 

 

 

Utvikling i 2023 
Instabank-teamet oppnådde i 2023 en brutto utlånsvekst på 1.455 MNOK og et resultat etter skatt på 

100,9 MNOK. Den gode utviklingen er et resultat av en dyktig og motivert organisasjon som 

kontinuerlig jobber med å forbedre og å utvikle virksomheten, effektiv drift, distribusjon og et 

produkttilbud som møter kundenes behov. Boliglån utgjorde 40 % av bankens totale utlån 31.12.23 

og det kan dermed fastslås at målet om å bli en bank med en diversifisert utlånsportefølje med lavere 

kredittrisiko er nådd. Boliglånsproduktet leverte en vekst på 766 MNOK i brutto utlån i 2023 til 2.524 

MNOK.  

 

Instabank opplevde økende etterspørsel etter lån uten sikkerhet i det finske markedet i 2023, og 

leverte en vekst i brutto utlån på 412 MNOK 

 

I Norge har banken en bred produktportefølje av usikrede lån og kreditter med tradisjonelle 

forbrukslån, kredittkort og salgsfinansering. Usikrede lån og kreditter i Norge økte med 216 MNOK i 

2023.  

 

Banken lanserte et kassekredittprodukt mot små og mellomstore bedrifter i 3. kvartal og hadde 98 

kunder og brutto utlån på 68 MNOK ved utgangen av 2023. 

 

ESG (Environment, Social & Governance) - og bærekraftshensyn har i økende grad blitt viktig for 

kunder og andre interessenter. Banken har nedlagt betydelig innsats i 2023 for å integrere ESG og 

bærekraft i bankens prosesser, produkter og risikovurderinger. Banken har utvidet informasjonen og 

rapporteringen innen ESG og bærekraft på bankens nettside, og det vil bli publisert en årlig 

bærekraftsrapport sammen med bankens årsrapport. For mer informasjon om bankens arbeid med 

ESG, samfunnsansvar og bærekraft, se bankens bærekraftsrapport for 2023.  

  

http://www.instabank.no/
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Banken oppnådde i 2023 netto renteinntekter på 359,8 MNOK mot 319,7 MNOK i 2022. Dette tilsvarer 

en økning på 40,1 MNOK eller 13 %, og skyldes i hovedsak utlånsvekst redusert for lavere rentemargin 

som er en overgangseffekt for banken når markedsrentene stiger. Netto provisjonsinntekter var 43,7 

MNOK mot 36,8 MNOK i 2022. Netto verdiendring på verdipapirer og gevinst og tap på valuta var 

37,6 MNOK mot 1,1 MNOK i 2022. Økningen skyldes økte markedsrenter som gir en høyere løpende 

avkastning på bankens likviditetsplasseringer i verdipapir- og pengemarkedsfond.  Totale inntekter 

var 441 MNOK, en økning på hele 83,5 MNOK eller 23 % fra 2022. 

 

Driftskostnader i 2023 var 166,1 MNOK mot 154,0 MNOK i 2022. Personalkostnadene økte med 13,1 

MNOK som følge av flere ansatte og lønnsøkninger. Administrasjonskostnadene var 76,6 MNOK, ned 

1 MNOK fra 2022 som skyldes at banken i 2022 hadde engangskostnader forbundet med 

oppkjøpsforsøket fra Lunar Bank A/S. 

 

Tap på utlån var 143,7 MNOK, eller 2,6 % av gjennomsnittlig brutto utlån, fra 100,2 MNOK eller 2,3 % i 

2022. Tapene har vært negativt påvirket av økte tapsavsetninger i den finske porteføljen mens tap 

på utlån har vært stabile i Norge.  

 

Resultat etter skatt var 100,8 MNOK i 2023, mot 82,2 MNOK i 2022, som for 2023 tilsvarer en 

egenkapitalavkastning på 12,8 % og en fortjeneste på 0,27 NOK pr. aksje. 

 

Forvaltningskapitalen var ved utgangen av året 7.277 MNOK, som tilsvarer en økning på 1.478 MNOK 

fra utgangen av 2022.  

 

Brutto utlån til kunder økte med 1.455 MNOK i 2023 til 6.274 MNOK, hvorav brutto lån med 

pantesikkerhet i bolig økte med 766 MNOK til 2.524 MNOK. Balanseførte agentprovisjoner var 149,5 

MNOK, og balanseførte etableringsgebyrer var -85,9 MNOK. Nedskrivninger for forventede kredittap 

utgjorde 343,9 MNOK. Netto utlån til kunder var dermed 5.993 MNOK ved utgangen av 2023, mot 

4.674 MNOK utgangen av 2022.  

 

Likviditetsbeholdningen utgjorde 1.207 MNOK ved utgangen av året, hvorav bankinnskudd utgjorde 

264 MNOK og rentebærende verdipapirer utgjorde 943 MNOK. Innskudd fra kunder var 6.127 MNOK 

som er en økning på 1.274 MNOK fra utgangen av 2022. Innskuddsdekningen var 102 % mot 104 % 

ved utgangen av 2022. 

 

Sum egenkapital utgjorde 948,1 MNOK som er en økning på 161 MNOK fra utgangen av 2022. 

Endringer i egenkapital utgjøres av en kapitalforhøyelse på 67,8 MNOK, disponering av årets resultat 

på 100,8 MNOK, endringer i opsjoner på 3,2 MNOK og renter på fondsobligasjonslånene, klassifisert 

som egenkapital, på -10 MNOK. Bokført egenkapital pr. aksje var 2,29 NOK ved utgangen av 2023 

mot 2,15 NOK pr. 31.12.22. 

 

Banken hadde ved utgangen av 2023 en ren kjernekapitaldekning på 18,9 % og en total 

kapitaldekning på 22,9 %, mot regulatoriske minimumskrav på henholdsvis 14,6 % og 20,8 %.  
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Fremtidig utvikling 
Banken er ved inngangen til 2024 godt posisjonert med tilstedeværelse i Norge, Finland, Tyskland og 

Sverige, og et diversifisert produktutvalg som gir banken mulighet til å øke utlånene i de markedene 

og produktene der det til enhver tid er mest attraktivt. Instabank vil i 2024 øke fokus på bærekraft og 

samfunnsansvar, fortsette å levere attraktive produkter som er til beste for våre kunder og våre 

partnere, og avkastning til våre aksjonærer. 

 

Tre og et halvt år etter lansering har boliglånsproduktet bekreftet at det representerer et attraktivt 

produkt i markedet med lav risiko og en fornuftig avkastning på kapitalen. Instabank forventer at 

boliglån vil fortsette å være den viktigste driveren for fortsatt vekst i utlån for Instabank også i 2024. I 

tillegg forventer banken vekst i låneproduktene som ble lansert mot SMB markedet i 3. kvartal 2023. 

Dette markedet representerer en attraktiv yield og et risikonivå som banken forventer vil skape en 

attraktiv avkastning på kapitalen på linje med boliglånsproduktet. Banken forventer å lansere et 

kredittkortprodukt i det tyske markedet mot slutten av 2024. Det tyske markedet er kjennetegnet av 

lite usikret gjeld, at en lav andel av innbyggerne har kredittkort og generelt god betalingsmoral. Det 

er ventet at det tyske markedet vil representere en lønnsom og langsiktig vekstmulighet for banken i 

årene som kommer.  

 

Med en solid kapital- og likviditetssituasjon, en fleksibel og skalerbar forretningsmodell på tvers av tre 

markeder (snart fire når kredittkort lanseres i Tyskland), en økende andel av boliglån så er Instabank 

motstandsdyktig mot endrede markedsforhold. 

 

Banken forventer å ta betydelige steg i 2024 som et resultat av utlånsvekst, en skalerbar operasjonell 

modell samt fortsatt fokus på lønnsomhet og god kostnadskontroll.  

 

Det presiseres at det normalt er usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold. 
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Samfunnsansvar 
I dag forventes det i økende grad at selskaper bidrar til en bærekraftig fremtidsutvikling. Nasjonale 

og internasjonale krav og forventninger legger føringer for selskapers aktiviteter, og «business as 

usual» er ikke lenger akseptert – eller tilstrekkelig. Overgripende initiativer slik som EUs handlingsplan 

for bærekraftig finans og the European Green Deal står sentralt i utviklingen, i tillegg til nasjonale 

tilsynsmyndigheters fokus på temaet.  

 

Instabank tar arbeid med ESG, samfunnsansvar og bærekraft på alvor og har utarbeidet en egen 

bærekraftsrapport som beskriver bankens arbeid, planer og målsetninger innenfor ESG, 

samfunnsansvar og bærekraft. For mer informasjon om disse temaene, se bankens 

bærekraftsrapport for 2023. 

 

Kontantstrøm 
Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter var 55,3 MNOK og netto kontantstrøm vedrørende 

investeringsaktiviteter var -29,6 MNOK som skyldes investeringer i selskapets IT infrastruktur. Netto 

kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter var 47,2 MNOK som følge utstedelse av en 

egenkapitalemisjon redusert for betalte renter for fondsobligasjonslån og ansvarlige lån. Totalt var 

netto kontantstrøm 73 MNOK i 2023. 

 

Generelt om bankens risikostyring 
Bankens direktør for Compliance & Risikostyring er ansvarlig for kontroll med bankens risikostyring og 

rapporterer både til administrerende direktør og til styrets risikoutvalg. Banken har et sterkt fokus på 

regeletterlevelse og risikostyring, og styrer virksomheten med utgangspunkt i styrets fastsatte 

retningslinjer for overordnet risikotoleranse, samt detaljerte retningslinjer og rutiner for håndtering av 

henholdsvis kredittrisiko, operasjonell risiko, markedsrisiko, likviditets- og finansieringsrisiko, 

forretningsrisiko og risiko knyttet til mulige endringer i regulatoriske forhold og 

rammebetingelser. 

 

Kredittrisiko 
Styret i Instabank har vedtatt kredittpolitiske retningslinjer som skal sikre gode 

kredittvurderingsprosesser og bidra til å sikre en best mulig langsiktig avkastning på egenkapitalen. 

Styret har et risikoutvalg bestående av styreleder og ett styremedlem med inngående kunnskap om 

regnskap og risikostyring. Det avholdes minst ett møte i risikoutvalget per kvartal.  

 

Banken tilbyr lån til privatpersoner samt til små og mellomstore bedrifter. Kredittvurderingene er i noen 

tilfeller helt automatiserte og i noen tilfeller manuelle, men med hjelp av automatiserte 

beslutningsstøttesystemer. Kredittbeslutningen for den enkelte lånesøknad baseres på en vurdering 

av tilgjengelig informasjon om søkeren. Det gjennomføres en kombinert prosess med bruk av 

søknadsscore og spesifikke kreditregler, som for eksempel inntekt, gjeldsgrad, alder og 

betjeningsevne. For boliglån og lån til bedrifter utføres det alltid en manuell vurdering av 

saksbehandlere med spesialisering innen henholdsvis boliglån og bedriftsfinansiering, og det 

gjennomføres rådgivningssamtale med kundene før innvilgelse av søknad og utbetaling av lån.  

 

Banken innhenter informasjon om energieffektivitet og sårbarhet for klimaendringer på alle boliger 

banken tar pant i. Banken stiller også spørsmål til alle bedriftene banken finansierer om hvordan 

bedriftene håndterer ESG og samfunnsansvar i sin virksomhet. 

 

Likviditetsrisiko 
Styret i Instabank har vedtatt retningslinjer for styring av likviditetsposisjonen som skal sikre at banken 

opprettholder en tilfredsstillende likviditet. Retningslinjene behandles av styret minimum en gang i 

året. Styret mottar jevnlig oppdateringer om likviditetsrisikoen.  

 

Banken har som mål å ha lav likviditetsrisiko. Banken styrer den daglige likviditetsposisjonen ved hjelp 

av oversikter som viser forventet kontantstrøm på kort sikt. Det foretas likviditetsstresstester for å 

avdekke risikoer. Bankens plasseringer består i all hovedsak av innskudd i andre finansinstitusjoner 
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eller i rentebærende verdipapirer og verdipapirfond med god likviditet. Aktivasiden er finansiert med 

innskudd fra personmarkedet og egenkapital, samt ansvarlig lån og fondsobligasjoner. 

 

Gjennom 2023 har likviditetsrisikoen vært vurdert som lav og LCR kravet er overholdt med god 

margin. Banken hadde en total LCR på 274 % pr 31.12.2023, mot et krav på 100 %. 

 

 

Operasjonell risiko 
Styret har vedtatt retningslinjer for operasjonell risiko, risikorammer, oppfølgning og rapportering på 

området. Retningslinjene behandles minst engang i året av styret. Styret mottar rapportering om 

operasjonelle forhold og eventuelle planlagte tiltak hvert kvartal. 

 

Banken tilbyr enkle og standardiserte produkter til personmarkedet samt til små og mellomstore 

bedrifter, hvilket bidrar til å begrense den operasjonelle risikoen. Bankens driftskonsept er i stor grad 

basert på kjøp av tjenester fra eksterne leverandører. Avtalene inneholder klausuler om 

kvalitetsstandarder og følges løpende opp av banken i henhold til retningslinjer for utkontraktering.  

 

Kompleksiteten i virksomheten har økt noe i 2023, særlig gjennom regulatoriske krav som banken må 

håndtere i sine automatiserte prosesser. Kravene som følger av GDPR, PSD2, det 5. 

hvitvaskingsdirektivet, CRR2, CRD5, IFRS9, gjeldsregister, utlånsforskriften m.m. bidrar til å øke 

kompleksiteten i bankens virksomhet. Banken driver grensekryssende virksomhet til Finland og Sverige 

med enkle utlån- og innskuddsprodukter. Banken tilbyr i tillegg sparekonto til tyske småsparere 

gjennom et samarbeid med Raisin Bank. Grensekryssende virksomhet representerer en økt 

kompleksitet i virksomheten, men driften og produktene i de utenlandske markedene er i stor grad 

bygget på samme struktur og med de samme leverandørene som den norske virksomheten. Dette 

begrenser de operasjonelle utfordringene med å ha virksomhet i tre ulike land i betydelig grad. Det 

har ikke vært noen vesentlige operasjonelle utfordringer med den grensekryssende virksomheten i 

Finland, Sverige eller Tyskland i 2023. 

 

Det er etablert systematisk oppfølging av operasjonell risiko og det var ingen vesentlige 

driftsforstyrrelser i 2023. I perioden september 2020 til juni 2022 ble det gjennomført et større prosjekt 

for kartlegging, kontroll og mitigering av operasjonell risiko i alle bankens sentrale operasjonelle 

prosesser. Prosjektet resulterte i økt innsikt og kontroll med bankens operasjonelle prosesser, hvilket 

igjen har bidratt til å redusere den operasjonelle risikoen i banken. Det oppdaterte rammeverket for 

håndtering av operasjonell risiko ble etablert i juni 2021, og i 3. kvartal 2022 godkjente Finanstilsynet 

at banken kunne gå over til å benytte sjablongmetoden for beregning av kapitalkrav i tilknytning til 

operasjonell risiko. 

 

Markeds- og valutarisiko  
Det foreligger styrevedtatte retningslinjer for markedsrisiko, samt risikorammer og rutiner for 

rapportering. Retningslinjene behandles minst årlig av styret. Styret mottar jevnlig rapportering om 

utvikling i markedsrisikoen. Markedsrisiko følges løpende opp og bankens plasseringer utføres slik at 

markedsrisiko holdes lav. Styret vurderer renterisikoen i bankens likviditetsplasseringer til å være lav. 

 

Banken har utlån og innskudd i NOK, EUR og SEK. Forskjellen mellom Innskudd og utlån i euro og SEK 

medfører at banken får en valutaeksponering. Denne valutaeksponeringen sikres gjennom kjøp av 

valutaterminer. 

 

Banken tilbyr utelukkende produkter med fastsatte rentebetingelser og tilbyr ikke fastrenteprodukter. 

Rentebindingen i bankens produkter er dermed begrenset til varslingsfristen for renteendringer som 

er ufordelaktig for kunden. Det er etablert risikorammer for maksimal renterisiko basert på stresstesting 

for endring i renten. 

 

Tvister 
Banken foretar avsetninger på basis av individuelle vurderinger i de tilfeller hvor det foreligger tvister 

med underleverandører eller kunder om økonomiske forhold. Banken hadde ved utgangen av 2023 

noen få tvister med enkelte lånekunder uten vesentlig økonomisk betydning for banken. 
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Styre- og ledelsesansvarsforsikring  
Banken har tegnet Styre- og ledelsesansvarsforsikring for inntil MNOK 50 i forsikringsselskapet Riskpoint 

AS. Forsikringen gjelder for medlemmer av styret, medlemmer av bankens ledergruppe eller andre 

ansatte i banken som er tildelt selvstendig ledelsesansvar. Forsikringen omfatter de forsikredes 

personlige erstatningsansvar for formueskade påført noen i egenskap av stilling eller verv, samt 

forsikringstakers rettslige erstatningsansvar for formueskade påført innehaver av verdipapirer 

utstedt av banken. 

 

Disponering av årsresultatet 
Årsresultatet for 2023 foreslås i sin helhet overført til annen egenkapital. Dette øker annen egenkapital 

med 100,8 MNOK. 

 

Øvrige opplysninger 
Styret er ikke kjent med hendelser etter 31.12.2023 av vesentlig betydning for årsresultatet. Styret 

bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er til stede. 

 

 

Oslo 14.03.2024 
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RESULTATREGNSKAP 

 

 
 

UTVIDET RESULTATREGNSKAP 
 

  

Beløp i NOK tusen Noter 2023 2022

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 1, 15 556 225 391 234

Andre renteinntekter 15 8 296 2 350

Rentekostnader og lignende kostnader 204 694 73 890

Netto renteinntekter 359 828 319 694

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 15 54 304 46 017

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 15 10 629 9 213

Netto provisjoner 43 675 36 804

Netto verdiendring og gevinst/tap på valuta og finansielle instrumenter 16, 17 37 580 1 086

Sum inntekter 441 083 357 584

Lønn og andre personalkostnader 18, 19 68 644 55 498

Administrasjonskostnader 20 76 556 77 690

Andre driftskostnader 20 8 475 7 789

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 12 440 13 045

Sum driftskostnader før nedskrivninger på utlån 166 114 154 023

Kredittap på utlån, garantier mv. 3 143 740 100 230

Resultat før skatt 131 229 103 331

Skatt på ordinært resultat  11 30 357 21 091

Resultat etter skatt 100 872 82 240

Resultat pr aksje 21 0,27 0,25

Utvannet resultat pr aksje 21 0,25 0,23

Resultat etter skatt som prosent av forvaltningskapitalen pr. årskiftet 1,4 % 1,4 %

Resultat for perioden 100 872 82 240

Totalresultat for periodien 100 872 82 240
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BALANSE 
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Beløp i NOK tusen Noter 31.12.23 31.12.22

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 2, 9, 10 264 224 191 254

Utlån og fordringer på kunder 3                           5 993 508 4 674 030

Rentebærende verdipapirer ti l  virkelig verdi 4, 5 943 254 867 806

Finansielle derivater 5                           1 273 1 773

Eiendeler ved utsatt skatt 11                         1 883 0

Immaterielle eiendeler 6                           26 923 21 197

Varige driftsmidler 6, 7 15 094 3 645

Andre eiendeler 8                           31 124 39 527

Sum eiendeler 7 277 283 5 799 233

Innskudd fra og andre innlån fra kunder 9, 10 6 126 572 4 852 281

Finansielle derivater 5 22 824 543

Annen gjeld 8 50 775 38 335

Forpliktelser ved periodeskatt 11 32 974 25 065

Forpliktelser ved utsatt skatt 11 0 734

Ansvarlig lånekapital 12, 14 96 000 96 000

Sum gjeld 6 329 145 5 012 958

Aksjekapital 13, 14 378 262 332 642

Overkursfond 14 200 430 178 192

Evigvarende fondsobligasjon 12, 14 80 900 80 900

Annen egenkapital 14 288 547 194 541

Sum egenkapital 948 139 786 275

Gjeld og egenkapital 7 277 283 5 799 233
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KONTANTSTRØMOPPSTILLING 
 

 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Kontantstrøm vedrørende driften

Resultat før skattekostnad 131 229         103 331         

Betalt skatt -25 065          -28 490          

Ordinære avskrivninger 12 440           13 045           

Endring i nedskrivninger utlån ført over resultatet 143 336         17 764           

Endring i finansielle derivater 22 781           -355               

Endring i brutto utlån til  kunder -1 462 814    -859 723       

Endring i innskudd fra kunder 1 274 291     805 153         

Endring i verdipapirer -60 572          -188 047       

Justering for urealisert endring i virkelig verdi av finansielle instrumenter -14 877          -696               

Endring i andre tidsavgrensninger 31 405           -18 364          

Tegningsrettprogram 3 182             2 352             

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 55 337 -154 030 

Kontantstrømmer vedrørende investeringsaktivitet

Investering i varige driftsmidler           -13 990                -107 

Investering i immaterielle eiendeler           -15 623             -6 801 

Netto kontantstrøm vedrørende investeringsaktiviteter -29 614 -6 908 

Kontantstrøm vedrørende finansieringsaktiviteter

Endring i innskutt egenkapital            67 857                     -   

Utstedelse av ansvarlig lånekapital                     -              40 000 

Utbetalte renter ansvarlig lån           -10 562             -4 663 

Utstedelse av fondsobligasjon                     -              40 000 

Utbetalte renter fondsobligasjon           -10 048             -4 424 

Netto kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter 47 247 70 913

Netto kontantstrøm for perioden            72 970           -90 025 

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse          191 254          281 279 

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 264 224 191 254



 

 

 
 

instabank.no            11 

 

OPPSTILLING AV ENDRINGER I EGENKAPITAL 

 

 

 
 

  

Beløp i NOK tusen Aksjekapital Overkurs

Annen 

egenkapital

Fonds-

obligasjon Sum egenkapital

Egenkapital per 01.01.2022 332 642 178 192 114 373 40 900 666 107

Resultat for perioden                    82 240                    82 240 

Endringer i  tegningsretter (note 19)                      2 352                      2 352 

Betalte renter fondsobligasjon                     -4 424                     -4 424 

Evigvarende fondsobligasjon utstedt                    40 000                    40 000 

Egenkapital per 31.12.2022 332 642 178 192 194 540 80 900 786 275

Egenkapital per 01.01.2023 332 642 178 192 194 540 80 900 786 275

Kapitalforhøyelse                    45 619                    22 238                    67 857 

Resultat for perioden                 100 872                 100 872 

Endringer i  tegningsretter (note 19)                      3 182                      3 182 

Betalte renter fondsobligasjon                  -10 048                  -10 048 

Egenkapital per 31.12.2023 378 262 200 430 288 547 80 900 948 139
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NOTER 

 

Note 1: REGNSKAPSPRINSIPPER 
 

Selskapsinformasjon 
Instabank ASA er et norsk bank notert på markedsplassen Euronext Growth på Oslo Børs under 

tickeren INSTA. Banken tilbyr banktjenester i form av utlån, innskudd og betalingstjenester i Norge, 

Finland, Sverige og Tyskland. Virksomheten utenfor Norge drives som grensekryssende virksomhet fra 

bankens kontor i Drammensveien 175 på Skøyen i Oslo.  

 

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet 
Banken avlegger årsregnskap i samsvar med International Reporting Standards (IFRS) som er utgitt 

av IASB og godkjent av EU i tråd med § 1-4, 2. ledd b) i Forskrift om årsregnskap for banker, 

kredittforetak og finansieringsforetak. Tilleggskrav til noter som følger av lov og forskrift for norske 

banker er hensyntatt. Det er ikke benyttet andre unntak som forskriften gir mulighet for. 

 

Generelle regnskapsprinsipper 
 

Finansielle instrumenter  
Regnskapsstandarden IFRS 9 "Finansielle instrumenter" omfatter klassifisering og verdsettelse, verdifall 

og sikringsbokføring. 

 

Finansielle eiendeler og forpliktelser omfatter i hovedsak utlån og fordringer på kredittinstitusjoner, 

utlån til og fordringer på kunder, sertifikater og obligasjoner, andre fordringer, innskudd fra og gjeld 

til kunder, ansvarlig lånekapital og annen gjeld.  

 

Finansielle eiendeler 
Finansielle eiendeler omfatter hovedsakelig utlån og verdipapirer med fast og variabel avkastning 

som sertifikater, obligasjoner og andre kortsiktige renteinstrumenter. I henhold til IFRS 9 skal finansielle 

eiendeler klassifiseres i tre målekategorier. Målekategori bestemmes ved førstegangsinnregning av 

det finansielle instrumentet:  

(1) Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet  

(2) Virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat  

(3) Amortisert kost 

 

Finansielle eiendeler målt til virkelig verdi 
Finansielle instrumenter til virkelig verdi plasseres i de ulike nivåene nedenfor basert på kvaliteten av 

markedsdata for den enkelte type instrument. 

Nivå 1: Verdsettelse basert på noterte priser i aktivt marked 

Nivå 2: Verdsettelse basert på observerbare markedsdata, annet enn noterte priser. For derivater er 

virkelig verdi basert på verdsettelsesmetoder som bruker underliggende verdier som 

valutakurser 

Nivå 3 Verdsettelse basert på ikke observerbare markedsdata når verdi ikke kan fastsettes i nivå 1 

eller 2 

 

Sertifikater og obligasjoner 
Sertifikater og obligasjoner inngår i bankens likviditetsportefølje og vurdert til virkelig verdi med 

verdiendringer over resultatet. Hensikten med likviditetsporteføljen er plassering av 

overskuddslikviditet. Verdipapirene inngår i et aktivt og likvid marked. Formålet er å kjøpe og selge 

for å optimalisere likviditetsporteføljen og de finansielle eiendelene klassifiseres og måles derfor til 

virkelig verdi over resultatet. Bankens obligasjoner og sertifikater klassifiseres som holdt for omsetning 

og måles til virkelig verdi over resultatet. Ved førstegangsinnregning måles denne kategorien til 

virkelig verdi. I etterfølgende perioder føres verdiendringer på porteføljen over resultatet på linjen 

«Netto verdiendring og gevinst/tap på valuta og verdipapirer som er omløpsmidler».  
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Finansielle eiendeler målt til amortisert kost 
Klassifisering og måling av Instabank sine finansielle eiendeler er avhengig av bankens 

forretningsmodell og eiendelens kontantstrøm. Bankens utlån gir rett til å motta kontantstrømmer som 

er utelukkende betaling av avdrag og renter på utestående hovedstol. Bankens forretningsmodell er 

å holde eiendeler for å inndrive kontraktsfestede kontantstrømmer. Banken selger en andel av sine 

lån med vesentlig økning i kredittrisiko gjennom forward flow avtaler. Da dette er salg som følge av 

vesentlig økning i kredittrisiko vil forretningsmodellen fortsatt samsvare med en modell der utlån 

holdes for å motta kontrakts regulerte kontantstrømmer. Bankens utlån måles og klassifiseres derfor til 

amortisert kost. 

 

Utlån og fordringer på kunder 
Utlån beregnes ved første gangs balanseføring til virkelig verdi. Utlån vurderes etter første gangs 

balanseføring til amortisert kost. I amortisert kost inngår utlånets hovedstol, gebyrer og eventuelle 

direkte kostnader. Banken fraregner et utlån fra balansen når rettighetene til kontantstrømmene 

opphører, normalt som følge av at kunden betaler renter og avdrag, men også gjennom salg av 

kredittforringende lån til tredjepart. Renteinntekter inntektsføres etter effektiv rentes metode. Den 

effektive rentesatsen er den renten som neddiskonterer lånets kontantstrømmer over forventet 

løpetid til lånets amortiserte kost på etableringstidspunktet.  

 

Banken avsetter for forventet tap på eiendeler som måles til amortisert kost. Beregningen av 

forventede tap på utlån i henhold til IFRS 9 er basert på bankens totale utlånsvolum inkludert kreditter. 

Modellen for verdifall består av en modell basert på endringer i kredittkvaliteten til de finansielle 

eiendelene, der eiendelene er fordelt på 3 forskjellige steg, avhengig av hvordan kredittrisiko endret 

seg siden aktiva ble først registrert i balansen. Steg 1 inkluderer eiendeler som ikke har vært utsatt for 

en betydelig økning i kredittrisiko, steg 2 inkluderer eiendeler som har vært utsatt for en betydelig 

økning i kredittrisiko, mens steg 3 inkluderer forfalte/misligholdte eiendeler.  

 

Tapsavsetningene for eiendelene styres av hvilket steg de tilhører. I steg 1 foretas tapsavsetninger for 

forventede tap på utlån i løpet av de neste 12 månedene, mens steg 2 og 3 er gjenstand for 

avsetninger for forventede tap på utlån i løpet av hele gjenværende løpetid på eiendelen. 

 

En nøkkelfaktor som påvirker størrelsen på forventede tap på utlån er reglene for overføring av 

eiendeler mellom steg 1 og 2. Banken bruker endring i levetid PD (sannsynlighet for mislighold) for å 

vurdere betydelige økning i risikoen, endringen vurderes av en kombinasjon av absolutte og relative 

endringer i levetid PD. I tillegg henføres alle kreditter som er mer enn 30 dager forsinket med betaling 

til steg 2, uavhengig av om det er en betydelig risikoøkning eller ikke.  

 

Forventet tap på utlån i henhold til IFRS 9 beregnes ved; Sannsynlighet for mislighold (PD) multiplisert 

med eksponering ved mislighold (EAD) multiplisert med forventet tap ved mislighold (LGD). For 

eiendeler i steg 1 er beregningen basert på de neste 12 månedene, mens for steg 2 baseres 

beregningen på eiendelens estimerte levetid. Ved beregning av tap i henhold til IFRS 9, vil 

beregningene omfatte fremtidsrettet informasjon basert på makroøkonomiske utsikter. Banken har 

besluttet å basere de fremtidsrettede beregningene på makroøkonomiske modeller, som historisk 

har vist seg å korrelere godt med endringer i bankens tap, samt på estimert effekt av regulatoriske 

endringer.  Det foreligger en vesentlig estimeringsusikkerhet for beregningen av forventet kredittap 

særlig når det gjelder fremtidsrettet informasjon som er grunnlaget for makrojustering av forventet 

kredittap samt sannsynlighet for mislighold. Det henvises til note for nærmere beskrivelse av de 

forutsetninger som ligger til grunn for beregningen av forventet kredittap. 

 

Misligholdte lån 
Kredittforringede lån og misligholdte lån følger samme definisjon og kriterier for Instabank. Banken 

anser et engasjement for å være misligholdt senest 90 dager etter at uordnet restanse eller uordnet 

overtrekk oppsto. Engasjementer hvor det er åpnet konkurs- eller gjeldsforhandlinger, iverksatt rettslig 

inkasso, utpanting er foretatt, utlegg er tatt eller hvor andre forhold som svikt i likviditet eller soliditet 

eller brudd på øvrige klausuler i låneavtaler med banken, defineres også som misligholdte. 

 

  



 

 

 
 

instabank.no            14 

 

Konstaterte tap 
Ved konkurs, akkord som er stadfestet, salg av fordringer eller ved rettskraftig dom bokfører banken 

engasjementer som er rammet av slike forhold som konstaterte tap. Dette gjelder også i de tilfeller 

banken på annen måte har innstilt inndrivelse eller gitt avkall på deler av eller hele engasjementer. 

Banken kostnadsfører også konstaterte tap på salg av misligholdte fordringer som er forskjellen 

mellom hovedstol og salgsverdi. 

 

Finansielle forpliktelser 
Finansielle forpliktelser, som hovedsakelig består av innskudd fra kunder og ansvarlige lån, innregnes 

ved første innregning til virkelig verdi med fradrag av eventuelle transaksjonskostnader ved 

etablering. I etterfølgende perioder måles forpliktelsene til amortisert kost i henhold til effektiv 

rentemetode. Rentekostnader og lignende kostnader innregnes over resultatet. 

 

Immaterielle eiendeler 
Kjøp for implementering av kjernebankløsning balanseføres og klassifiseres som immateriell eiendel i 

de tilfeller det er sannsynlig at banken vil ha fremtidige økonomiske fordeler av eiendelen og den 

kan måles på en pålitelig måte.  Utgifter vedrørende vedlikehold av programvare, systemer o.l. 

kostnadsføres fortløpende. Løpende gjennom året samt ved årsslutt vurderes et eventuelt behov for 

nedskrivning som en konsekvens av at verdi på forventede økonomiske fordeler er lavere enn den 

balanseførte verdien. Avskrivningene for året belaster årets driftskostnader og fremkommer på egen 

linje i resultatregnskapet. Ordinære avskrivninger er basert på anskaffelseskost og fordeles lineært 

utover den forventede økonomiske levetid til den immaterielle eiendelen. 

 

Varige driftsmidler 
Varige driftsmidler er oppført i regnskapet til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger. 

Avskrivningene for året belaster årets driftskostnader og fremkommer på egen linje i 

resultatregnskapet. Ordinære avskrivninger er basert på anskaffelseskost fratrukket forventet restverdi 

og fordeles lineært utover den forventede økonomiske levetid som driftsmiddelet har. medføre at 

driftsmiddelets verdi overgår den opprinnelige kostpris 

 

Valuta 
Inntekter og kostnader i valuta blir omregnet etter kursene på transaksjonstidspunktet til NOK. 

Fordringer og gjeld i valuta blir omregnet til norske kroner etter sluttkurs ved utgangen av 

regnskapsåret. De valutaposter banken innehar er hovedsakelig sikret med tilsvarende motposter 

enten i balansen eller gjennom sikringsposter utenfor balansen. Banken benytter ikke 

sikringsbokføring. 

 

Skatt 
Utsatt skatt og utsatt skattefordel 
Utsatt skatt og utsatt skattefordel regnskapsføres i tråd med er IAS 12 inntektsskatt. Utsatt skatt/utsatt 

skattefordel er beregnet med 25 prosent på grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer 

mellom de regnskapsmessige og skattemessige verdiene som finnes ved utgang av regnskapsåret. 

Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i 

samme periode er utlignet og nettoført i balansen. 

 

Skattekostnad 
I resultatregnskapet omfattes både endring i utsatt skatt samt periodens betalbare skatt i posten 

skattekostnad. Ytterligere detaljer om skatt, se note 9. 

 

Pensjonskostnad og – forpliktelser 
Banken er underlagt lov om obligatorisk tjenestepensjon og har en ordning som tilfredsstiller 

lovkravene. Banken har en innskuddsbasert ordning som gjelder for samtlige ansatte. Innskudd til 

ordningen betales fortløpende, og det er derfor ingen avsetning til fremtidig pensjonsforpliktelse ved 

periodeslutt. 
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Periodisering inntekts- og kostnadsføring 
Forskuddsbetalte inntekter og påløpte ikke betalte kostnader periodiseres og føres som gjeld i 

bankens balanse. Opptjente ikke betalte inntekter inntektsføres og føres opp som et tilgodehavende 

i balansen. Forskuddsbetalte provisjonskostnader balanseføres som en del av brutto utlån og 

periodiseres over låneengasjementets forventede løpetid som en del av amortisert kost. 

Etableringsgebyrinntekter balanseføres som avsetninger for påløpte kostnader og forpliktelser og 

periodiseres over forventet løpetid på utlånet som en del av amortisert kost. Inntekten resultatføres 

som provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester. Forventet løpetid på et låneengasjementer er 

36 måneder. 

 

IFRS2 - Aksjebasert betaling 
Virkelig verdi av utstedte tegningsretter for ansatte er regnskapsført som en kostnad knyttet til 

ansattgodtgjørelse meden tilsvarende økning i egenkapitalen. 

Det totale beløpet som skal kostnadsføres er bestemt ut ifra virkelig verdi av utstedte tegningsretter, 

og Black & Scholes modellen har blitt benyttet til beregningsgrunnlag Modellen har følgende innputt; 

tildelingsdato, spot pris, aksjepris, forventet levetid, forventet volatilitet, forventet utbytte og risikofri 

rente. Banken avsetter arbeidsgiveravgift knyttet til tegningsrettene. Det henvises til note 4 for 

ytterligere informasjon. 

 

IFRS 15 Inntekt fra kontrakter med kunder  
IFRS 15 etablerte en ny femtrinns modell som gjelder for inntekter som oppstår fra kontrakter med 

kunder. Etter IFRS 15 er inntekter innregnet til det beløpet som reflekterer vederlaget som en bank 

forventer å ha rett til i bytte for overføring av varer eller tjenester til en kunde. Imidlertid skal kontrakter 

med kunder som regnskapsføres etter reglene i IFRS 9, følge reglene i IFRS 9 siden de er eksplisitt holdt 

utenfor virkeområdet i IFRS 15.  

 

IFRS 16 Leieavtaler 
IFRS 16 krever at leietaker skal innregne bruksretteiendeler og leieforpliktelser for alle leieavtaler, med 

unntak for noen avtaler med leietid under ett år eller hvor underliggende eiendeler har lav verdi. I 

resultatregnskapet kostnadsføres av- og nedskrivninger samt rentekostnader.  

 

Kontantstrømoppstilling 
Kontantstrømoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og 

kontantekvivalenter består av bankinnskudd. Kontantstrømmer fra operasjonelle aktiviteter er 

definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlåns- og innskuddsvirksomheten mot kunder og 

kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt utbetalinger generert fra 

omkostninger knyttet til den ordinære operasjonelle virksomheten.  Investeringsaktiviteter er definert 

som kontantstrømmer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i driftsmidler og 

immaterielle eiendeler. Kontantstrømmer fra opptak og nedbetaling av ansvarlige lån og 

obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Kontantstrømoppstilling 

finnes i egen oppstilling i årsregnskapet. 

 

Endringer i regnskapsprinsipper og klassifiseringer 
Banken har som hovedregel at dersom nye regnskapsprinsipper tas i bruk eller poster i regnskapet 

klassifiseres på annen måte omarbeides fjorårstallene for å gjøre regnskapene sammenlignbare.  

Banken endret klassifiseringen av provisjon til agenter og etableringsgebyrer med virkning fra 2. 

kvartal 2021. Tidligere ble agentprovisjon og etableringsgebyr klassifisert som provisjonskostnader og 

kostnader ved banktjenester. Fra 2. kvartal 2021 ble begge klassifisert som renteinntekter beregnet 

etter effektivrentemetoden.  

 

Viktige regnskapsestimater og skjønnsmessige vurderinger 
Utarbeidelse av årsregnskapet medfører at ledelsen utarbeider estimater, gjør skjønnsmessige 

vurderinger og tar forutsetninger som påvirker anvendelsen av regnskapsprinsipper, herunder 

regnskapsførte beløp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. Estimater og forutsetninger 

evalueres løpende og er basert på bankens historiske erfaring og andre faktorer, inklusive 

forventninger om framtidige hendelser som anses å være sannsynlige på balansetidspunktet.  
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Estimert forventet tap på utlån beregnes Basert på kombinasjoner av observerte hendelser, modeller 

for misligholdssannsynlighet (PD), tapsgrad (LGD) og eksponering på misligholdstidspunktet (EAD), 

oppdatert med siste tilgjengelige makroinformasjon. Dert benyttes makroøkonomiske modeller for 

hvert land for å generere scenarioer og kvantifisere effekten av scenarioene på tapsavsetningene.  
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Note 2: UTLÅN TIL OG FORDRINGER PÅ KREDITTINSTITUSJONER 

 

 
 

 

Note 3: UTLÅN TIL OG FORDRINGER PÅ KUNDER 
 

Banken har ingen garantier pr 31.12.2023. 

 

Brutto og netto utlån og fordringer på kunder: 

 
 
Kreditteksponering: 

 
 
Mislighold og tap: 

 
 
*) Banken anser et engasjement for å være misligholdt senest 90 dager etter at uordnet restanse eller uordnet overtrekk 

oppsto. Tapsutsatte engasjementer hvor det er åpnet konkurs- eller gjeldsforhandlinger, iverksatt rettslig inkasso, utpanting er 

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Bankinnskudd 264 224          191 254          

herav bundne midler:

Skattetrekk 2 463              2 141              

Husleiedepositum 1 039              1 032              

Depositumskonto terminkontrakter 20 784            20 073            

Sum bundne midler 24 286 23 246

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Kasse-/drifts- og brukskreditter 722 007 614 134

Kasse-/drifts- og brukskreditter bedrifter 66 339 0

Nedbetalingslån bedrifter 2 043 0

Nedbetalingslån uten pantesikkerhet 2 907 844 2 407 929

Nedbetalingslån med pantesikkerhet i  bolig 2 524 139 1 758 131

Fordringer på kunder 51 487 38 173

Balanseført agentprovisjoner 149 521 129 360

Etableringsgebyr -85 956 -73 118 

Brutto utlån til og fordringer på kunder 6 337 423 4 874 609

Nedskrivninger på utlån og fordringer på kunder -343 915 -200 579 

Netto utlån til og fordringer på kunder 5 993 508 4 674 030

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Kasse-/drifts- og brukskreditter 722 007 614 134

Kasse-/drifts- og brukskreditter bedrifter 66 339 0

Nedbetalingslån bedrifter 2 043 0

Nedbetalingslån uten pantesikkerhet 2 907 844 2 407 929

Nedbetalingslån med pantesikkerhet i  bolig 2 524 139 1 758 131

Fordringer på kunder 51 487 38 173

Brutto utlån til og fordringer på kunder eks agentprovisjon 6 273 858 4 818 367

Innvilget og tilbudte lån, ikke utbetalt per 31.12 inkl ubenyttede rammekreditter 1 046 622 903 934

Kreditteksponering 7 320 480 5 722 301

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Brutto misligholdte lån* 663 605 366 475

Nedskrivninger på misligholdte lån -277 168 -146 922 

Netto misligholdte lån 386 437 219 553
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foretatt, utlegg er tatt eller hvor andre forhold som svikt i likviditet eller soliditet eller brudd på øvrige klausuler i låneavtaler 

med banken, defineres også som misligholdte. 

 

Individuelle nedskrivninger på misligholdte lån i balansen (steg3) 

 
 

 

Individuelle nedskrivninger på misligholdte lån i balansen (steg 1 og 2) 

 
 

 

Spesifikasjon av tap på utlån i resultatet 

 
 

 

Aldersfordeling av utlånsbalansen 

 

 
 

 

Aldersfordeling av utlånsbalansen i prosent av brutto utlån 

 

 
 

 
 

 

 

 
  

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Individuelle nedskrivninger ved inngangen til  perioden -146 922 -125 436 

Endring i individuelle nedskrivninger i perioden (steg 3) -130 246 -21 486 

Individuelle nedskrivninger ved utgangen av perioden -277 168 -146 922 

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Nedskrivninger på grupper av utlån ved inngangen til  perioden -53 657 -57 379 

Endring i nedskrivning på grupper av utlån i perioden (steg 1 og 2) -13 090 3 722

Nedskrivning på grupper av utlån ved utgangen av perioden -66 747 -53 657 

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Endring i nedskrivning på grupper av utlån i perioden (steg 1 og 2) -11 034 5 252

Endring i individuelle nedskrivninger i  perioden (steg 3) -127 354 -34 420 

Konstaterte tap i perioden -5 351 -71 062 

Tap på utlån i perioden -143 740 -100 230 

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Ikke forfalte utlånsengasjementer 4 500 310            3 597 043       

Forfalt engasjement inntil 30 dager 794 218               663 461           

Forfalte engasjementer mellom 31-60 dager 263 108               156 549           

Forfalte engasjementer mellom 61-90 dager 52 618                 34 838             

Forfalte engasjementer 91 dager + 663 605               366 475           

Sum 6 273 858 4 818 367

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Ikke forfalte utlånsengasjementer 71,7 % 74,7 %

Forfalt engasjement inntil 30 dager 12,7 % 13,8 %

Forfalte engasjementer mellom 31-60 dager 4,2 % 3,2 %

Forfalte engasjementer mellom 61-90 dager 0,8 % 0,7 %

Forfalte engasjementer 91 dager + 10,6 % 7,6 %

Sum 100 % 100 %
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Kredittrisiko utlånsbalansen fordelt etter risikoklasser: 

Utlånskunder klassifiseres med egen risikoklasse når lånesøknadene mottas. Inndelingen i risikoklasser 

er basert på adferdsscore og er vurdert ut ifra sannsynligheten for mislighold (PD). Linjen "ikke 

klassifisert" inneholder misligholdte engasjementer: 

 

31.12.2023 

 
 

 

31.12.2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

Risikoklasse Antall Balanse Andel Gj.snittlig PD

A 0 - 2,5 % 5 466 227 189 3,7 % 1,5 %

B 2,5 % - 5,0 % 10 502 1 085 678 15,5 % 4,1 %

C 5,0 % - 7,5 % 2 210 949 555 15,5 % 5,9 %

D 7,5 % - 10,0 % 3 730 930 004 15,1 % 8,4 %

E 10,0 % - 12,5 % 6 153 811 777 13,2 % 10,9 %

F 12,5 % - 15,0 % 1 789 250 016 4,1 % 14,4 %

G 15,0 % - 17,5 % 166 71 482 1,2 % 16,1 %

H 17,5 % - 20,0 % 744 70 001 1,1 % 18,8 %

I 20,0 % - 25,0 % 1 173 155 352 2,5 % 22,6 %

J 25,0 % - 30,0 % 1 887 285 889 4,7 % 28,8 %

K 30,0 % - 40,0 % 1 069 226 212 3,7 % 35,2 %

L 40,0 % - 50,0 % 708 108 552 1,8 % 43,6 %

M 50,0 % - 75,0 % 1 969 418 748 6,8 % 60,8 %

N 75,0 % - 100,0 % 263 66 303 1,1 % 79,8 %

Sum klassifisert 37 829 5 656 760         90,0 %

Ikke klassifisert 5 835 617 099 10 % 17 %

Sum 43 664 6 273 858 100,0 %

Risikoklasse Antall Balanse Andel Gj.snittlig PD

A 0 - 2,5 % 5 402 243 096             5,0 % 1,5 %

B 2,5 % - 5,0 % 8 931 889 972             18,5 % 4,0 %

C 5,0 % - 7,5 % 2 239 774 503             16,1 % 5,9 %

D 7,5 % - 10,0 % 3 394 684 374             14,2 % 8,3 %

E 10,0 % - 12,5 % 4 518 680 312             14,1 % 11,0 %

F 12,5 % - 15,0 % 1 441 230 716             4,8 % 14,4 %

G 15,0 % - 17,5 % 129 60 035               1,2 % 16,0 %

H 17,5 % - 20,0 % 1 054 75 563               1,6 % 18,6 %

I 20,0 % - 25,0 % 1 226 144 001             3,0 % 22,6 %

J 25,0 % - 30,0 % 1 667 175 571             3,6 % 28,6 %

K 30,0 % - 40,0 % 921 171 694             3,6 % 35,3 %

L 40,0 % - 50,0 % 717 70 711               1,5 % 43,3 %

M 50,0 % - 75,0 % 1 622 250 379             5,2 % 59,7 %

N 75,0 % - 100,0 % 130 22 398               0,5 % 80,1 %

Sum klassifisert 33 391 4 473 327         92,8 %

Ikke klassifisert 3 275 345 040 7 % 1 %

Sum 36 666 4 818 367 100,0 %
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Geografisk fordeling av utlån 

 

 

 

Utlån og renteinntekter fordelt på produkter  

 

 

 

*) Tilsvarer total belåningsgrad i panteobjektet, inkludert eventuelt engasjementer i ande banker 

 

  

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Oslo 539 995               360 228           

Rogaland 261 893               243 942           

Møre og Romsdal 145 202               121 134           

Nordland 155 386               138 505           

Viken 1 360 542            928 378           

Innlandet 283 919               220 390           

Vestfold og Telemark 418 746               263 602           

Agder 184 298               139 914           

Vestland 388 158               312 995           

Trøndelag 254 957               234 937           

Troms og Finnmark 183 451               162 474           

Sum utlån Norge 4 176 546 3 126 499

Sverige 84 871                 91 070             

Finland 2 012 441            1 600 798       

Sum brutto utlån 6 273 858 4 818 367

Beløp i NOK tusen

Pantelån med 

sikkerhet i 

bolig

Utlån til 

bedrifter Usikrede lån Sum

Brutto utlån 2 532 020       67 359               3 738 043            6 337 423       

Nedskrivninger på utlån:

 - Steg 1 -957                 -1 349                -27 271                -29 577            

 - Steg 2 -3 586              -58                      -33 526                -37 170            

 - Steg 3 -11 772            -                      -265 396              -277 168         

Sum nedskrivninger på utlån -16 314 -1 408 -326 193 -343 915 

Netto utlån 2 515 706 65 952 3 411 850 5 993 508

Sikkerheter/LTV* 66,3 % -                      -                        

Renteinntekter 181 210 3 271 371 744 556 225

2023

Beløp i NOK tusen

Pantelån med 

sikkerhet i bolig Usikrede lån Sum

Brutto utlån 1 767 040         3 107 569            4 874 609       

Nedskrivninger på utlån:

 - Steg 1 -2 149                -24 605                -26 754            

 - Steg 2 -3 211                -23 692                -26 903            

 - Steg 3 -4 760                -142 162              -146 922         

Sum nedskrivninger på utlån -10 120 -190 459 -200 579 

Netto utlån 1 756 920 2 917 110 4 674 030

Sikkerheter/LTV* 63,3 % -                        

Renteinntekter 97 163 294 071 391 234

2022
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Sikkerhetsstillelse knyttet til kredittforringede engasjementer 

 

 
 
Banken har i all hovedsak en utlånsportefølje som er sikret med pant i fast eiendom. Der et 

engasjement er sikret med pant i fast eiendom er eiendomsverdien basert på en antatt markedsverdi 

på tidspunktet for siste vurdering av engasjementet. Antatt markedsverdi har sin bakgrunn i kjente 

omsetningsverdier, takster eller andre typer verdivurderinger. 

 

Belåningsgrad engasjementer med pant i bolig 

 

 
 

 

Avstemming av brutto utlån til og fordringer på kunder eks balanseførte agentprovisjoner 

og etableringsgebyrer 

 

 

 
 

 

Beløp i tusen NOK

31.12.2023 Brutto beløp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet

Privatmarked 99 262 8 950 90 311 139 272 Fast eiendom

Totalt 99 262 8 950 90 311 139 272

31.12.2022 Brutto beløp Tapsavsetninger Nettoverdi Verdi sikkerheter Type sikkerhet

Privatmarked 30 351 3 305 27 046 35 726 Fast eiendom

Totalt 30 351 3 305 27 046 35 726

Beløp i tusen NOK

Belåningsgrad 31.12.2023 31.12.2022

<50% 296 343 261 715

50-60% 257 085 220 659

60-70% 345 703 231 715

70-80% 593 619 496 447

80-90% 893 132 546 304

90-100% 113 676 1 289

>100 % 24 580 0

Sum 2 524 139 1 758 131

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 3 962 894      488 997         366 475         4 818 367      

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -389 815 376 175 0 -13 640 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -147 284 0 146 235 -1 049 

Overføring fra steg 2 til  steg 1 78 202 -88 727 0 -10 525 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -116 842 111 730 -5 112 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 2 503 -2 491 12

Nye utlån og fordringer på kunder 2 476 400 305 439 89 213 2 871 053

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -1 342 476 -139 644 -75 686 -1 557 806 

Endringer i valuta og andre endringer 132 539 11 891 28 129 172 558

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 4 770 460 839 793 663 605 6 273 858
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Avstemming av brutto utlån til og fordringer på kunder eks balanseførte agentprovisjoner 

og etableringsgebyrer, usikrede lån 

 

 

 
 

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 3 184 648      474 041         307 111         3 965 800      

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -194 696 188 693 0 -6 003 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -104 981 0 105 189 208

Overføring fra steg 2 til  steg 1 132 341 -148 621 0 -16 280 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -89 363 83 856 -5 507 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 851 -857 -6 

Nye utlån og fordringer på kunder 2 186 428 197 689 45 752 2 429 869

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -1 275 748 -144 039 -180 875 -1 600 662 

Endringer i valuta og andre endringer 34 902 9 746 6 300 50 948

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 3 962 894 488 997 366 475 4 818 367

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 26 754            26 903            146 922         200 579         

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -3 706 17 804 0 14 098

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -2 187 0 42 049 39 862

Overføring fra steg 2 til  steg 1 942 -4 383 0 -3 441 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -9 641 40 307 30 666

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 2 -44 -42 

Nye utlån og fordringer på kunder 14 576 11 603 13 143 39 322

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -7 948 -6 231 13 126 -1 053 

Endringer i valuta og andre endringer 1 146 1 113 21 665 23 924

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 29 577 37 170 277 168 343 915

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 27 324            30 055            125 436         182 815         

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -2 447 10 660 0 8 213

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -1 779 0 30 894 29 116

Overføring fra steg 2 til  steg 1 1 789 -7 978 0 -6 189 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -8 517 30 830 22 314

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 25 -651 -625 

Nye utlån og fordringer på kunder 13 342 9 033 11 185 33 560

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -12 356 -7 258 -53 976 -73 589 

Endringer i valuta og andre endringer 881 883 3 203 4 966

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 26 754 26 903 146 922 200 579

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 2 442 953      282 614         334 670         3 060 236      

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -183 849 177 844 0 -6 005 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -120 599 0 119 592 -1 008 

Overføring fra steg 2 til  steg 1 48 600 -54 179 0 -5 579 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -100 614 97 303 -3 310 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 31 -46 -15 

Nye utlån og fordringer på kunder 1 303 907 110 447 39 168 1 453 522

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -855 663 -63 565 -55 927 -975 154 

Endringer i valuta og andre endringer 119 999 11 891 26 762 158 651

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 2 755 348 364 469 561 521 3 681 338
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Avstemming av brutto utlån til og fordringer på kunder eks balanseførte agentprovisjoner 

og etableringsgebyrer, sikrede lån 

 

 
 

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 2 271 084      394 404         298 057         2 963 545      

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -124 095 119 036 0 -5 059 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -89 664 0 90 129 465

Overføring fra steg 2 til  steg 1 119 814 -135 005 0 -15 191 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -83 370 79 312 -4 058 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 851 -857 -6 

Nye utlån og fordringer på kunder 1 142 914 85 598 39 207 1 267 719

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -912 701 -108 647 -176 270 -1 197 618 

Endringer i valuta og andre endringer 35 600 9 746 5 091 50 438

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 2 442 953 282 614 334 670 3 060 236

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 24 605            23 692            142 162         190 459         

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -3 139 16 422 0 13 283

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -2 127 0 39 249 37 122

Overføring fra steg 2 til  steg 1 918 -3 956 0 -3 038 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -9 354 38 207 28 853

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 0 -12 -12 

Nye utlån og fordringer på kunder 12 653 10 105 11 384 34 142

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -6 784 -4 496 14 108 2 827

Endringer i valuta og andre endringer 1 146 1 113 20 298 22 557

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 27 271 33 526 265 396 326 193

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 25 600            28 637            124 166         178 403         

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -2 259 9 569 0 7 309

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -1 714 0 29 410 27 696

Overføring fra steg 2 til  steg 1 1 778 -7 764 0 -5 986 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -8 380 30 425 22 045

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 25 -651 -625 

Nye utlån og fordringer på kunder 11 819 7 434 10 724 29 976

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -11 500 -6 712 -53 906 -72 118 

Endringer i valuta og andre endringer 881 883 1 994 3 758

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 24 605 23 692 142 162 190 459

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 1 519 941      206 383         31 806            1 758 131      

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -205 966 198 331 0 -7 635 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -26 685 0 26 643 -41 

Overføring fra steg 2 til  steg 1 29 601 -34 547 0 -4 946 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -16 228 14 426 -1 802 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 2 472 -2 444 27

Nye utlån og fordringer på kunder 1 107 214 191 890 50 045 1 349 149

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -486 813 -76 079 -19 759 -582 651 

Endringer i valuta og andre endringer 12 540 0 1 367 13 907

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 1 949 833 472 222 102 084 2 524 138
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Avstemming av brutto utlån til og fordringer på kunder eks balanseførte agentprovisjoner 

og etableringsgebyrer, utlån til bedrifter 

 

 
 

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 913 564         79 637            9 054              1 002 255      

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -70 601 69 656 0 -944 

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -15 317 0 15 060 -257 

Overføring fra steg 2 til  steg 1 12 527 -13 616 0 -1 089 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -5 993 4 544 -1 449 

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 0 0 0

Nye utlån og fordringer på kunder 1 043 514 112 091 6 545 1 162 149

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -363 047 -35 392 -4 605 -403 044 

Endringer i valuta og andre endringer -698 0 1 208 510

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 1 519 941 206 383 31 806 1 758 131

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 2 149              3 211              4 760              10 120            

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -567 1 382 0 815

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -60 0 2 800 2 740

Overføring fra steg 2 til  steg 1 24 -427 0 -402 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -287 2 099 1 812

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 2 -32 -30 

Nye utlån og fordringer på kunder 573 1 440 1 759 3 772

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -1 163 -1 735 -981 -3 880 

Endringer i valuta og andre endringer 0 0 1 367 1 367

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 957 3 586 11 772 16 314

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2022 1 724              1 418              1 270              4 411              

Overføringer i 2022:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 -187 1 091 0 904

Overføring fra steg 1 til  steg 3 -65 0 1 484 1 419

Overføring fra steg 2 til  steg 1 11 -214 0 -203 

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 -137 405 268

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 0 0 0

Nye utlån og fordringer på kunder 1 523 1 599 461 3 583

Fraregnede utlån og fordringer på kunder -856 -546 -70 -1 472 

Endringer i valuta og andre endringer 0 0 1 208 1 208

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2022 2 149 3 211 4 760 10 120

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 -                  -                  -                  -                  

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 0 0 0 0

Overføring fra steg 1 til  steg 3 0 0 0 0

Overføring fra steg 2 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 0 0 0

Nye utlån og fordringer på kunder 65 279 3 102 0 68 382

Fraregnede utlån og fordringer på kunder 0 0 0 0

Endringer i valuta og andre endringer 0 0 0 0

Brutto utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 65 279 3 102 0 68 382
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Forventet kredittap 
Instabank følger IFRS9-rammeverket og metodikken som består av tre stadier ved beregning av 

forventet kreditttap (ECL). IFRS 9 skiller mellom 3 steg i utviklingen i utlånenes kredittrisiko; steg 1 viser 

ingen vesentlig økning i kredittrisiko, steg 2 viser vesentlig økning i kredittrisiko og steg 3 viser 

kredittforringede utlån. Beregningen av forventet kredittap baseres på kombinasjoner av observerte 

hendelser, modeller for misligholdssannsynlighet (PD), tapsgrad (LGD) og eksponering på 

misligholdstidspunktet (EAD). For utlån i steg 1 beregnes 12 måneders forventet kredittap, mens det 

for utlån i steg 2 og 3 beregnes forventet kredittap over utlånenes forventede levetid. 

 
Vesentlig økning i Kredittrisiko 
Steg 2 består av eksponering der kredittrisiko har økt vesentlig siden innvilgelse etter flere forskjellige 

kriterier, herunder tidlige observasjoner (30 - 90 dager), gjeldende historikk og økning i sannsynlighet 

for mislighold (PD) mellom innvilgelse og rapporteringsdato. Sistnevnte prediktive modell benytter 

historiske adferdsdata for å forutsi sannsynligheten for mislighold de neste 12 månedene, der 

mislighold defineres som mer enn 90 dager etter forfall. Lån som er misligholdt over 90 dager overføres 

fra steg 2 til steg 3. Tabellen nedenfor viser fastsatte grenser som definerer en vesentlig økning mellom 

PD ved innvilgelse og rapporteringsdatoen. Grenseverdiene for høy og lav risiko ved innvilgelse er 

henholdsvis 10%, 11% og 5% for Norge, Finland og Sverige. 

 

 
 

 

Makroøkonomiske betraktninger i ECL modellen 
Instabank benytter en makroøkonomisk modell i kalkuleringen av ECL for hvert produkt og 

massemarked som inkluderer et pessimistisk, baseline og optimistisk scenario. De makroøkonomiske 

prognosene i scenarioene er basert på data fra Moody's Analytics Global Macroeconomic Model 

(GMM), som er en strukturell modell som produserer mer enn 16.000 sammenhengende 

makroøkonomiske tidsserier over 73 land og som reflekterer spesifikke økonomiske forhold. Utfallet fra 

GMM er et baseline scenario og 10 forskjellige standardiserte scenarioer over en 30-års tidshorisont 

som blir produsert kvartalsvis og oppdatert månedlig. Banken oppdaterer scenarioene kvartalsvis i 

starten av hvert kvartal. Makroøkonomiske indikatorer som er forventet å korrelere med sannsynlighet 

for mislighold basert på økonomisk teori, er grunnlaget for å fastsette faktorene som blir benyttet til å 

justere ECL i forhold til scenarioene. Makrofaktorene blir justert kvartalsvis basert på endringer i 

scenarioene i form av enkle kvantitative sammenhenger mellom hver enkelt KPI og mislighold i 

bankens porteføljer samt eventuelle kvalitative vurdereringer. Indikatorene som blir benyttet er 

"Arbeidsledighetsrate" (arbeidskraftundersøkelse, i %), "Rente" (tre måneders pengemarkedsrente) 

og "Boligprisindeks" (nominell indeks, 2010 = 100). 

 

 

Beløp i tusen NOK Steg 1 Steg 2 Steg 3 SUM

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 01.01.2023 -                  -                  -                  -                  

Overføringer i 2023:

Overføring fra steg 1 til  steg 2 0 0 0 0

Overføring fra steg 1 til  steg 3 0 0 0 0

Overføring fra steg 2 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 2 til  steg 3 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 1 0 0 0 0

Overføring fra steg 3 til  steg 2 0 0 0 0

Nye utlån og fordringer på kunder 1 349 58 0 1 408

Fraregnede utlån og fordringer på kunder 0 0 0 0

Endringer i valuta og andre endringer 0 0 0 0

Tapsnedskrivninger på utlån og fordringer på kunder pr. 31.12.2023 1 349 58 0 1 408

Grense for vesentlig økning i PD Norge Finland Sverige

Lav Risiko ved innvilgelse 200 % 300 % 300 % 300 %

Høy Risiko ved innvilgelse 150 % 150 % 110 % 110 %

Sikrede 

lån Norge

Usikrede lån
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ECL sensitivitet mellom makroscenarioer 
Vektingen av scenarioene er satt til [30 % pessimistisk - 40 % baseline - 30 % optimistisk] for alle 

porteføljer. Indikatorene fra scenarioene reflekterer sannsynligheten for at økonomien vil ha en 

utvikling som er bedre eller verre enn prognosene. For baseline scenarioet er sannsynligheten for at 

økonomien vil ha en utvikling som er bedre eller verre enn prognosene 50 % i begge tilfeller og er 

dermed det mest sannsynlige scenarioet. For det optimistiske scenariet er det 10 % sannsynlighet for 

at økonomien vil ha en utvikling som er bedre enn prognosene og 90 % sannsynlighet for at 

utviklingen vil bli verre og vice versa for det pessimistiske scenarioet. 

 

 

 
 

 
Forebearance hendelser flagges på avtaler hvor kunden i utgangspunktet har økonomiske 

utfordringer og har fått innvilget betalingslettelse for å unngå mislighold eller som fører til friskmelding 

fra mislighold. Avtaler med forebearance flyttes til steg 2, hvor forventet kredittap beregnes over 

lånets totale forventede levetid. Avtalene får i tillegg en karanteneperiode på 12 måneder i steg 2 

fra tidspunktet hendelsen ble observert. 

 

 
 

 

NORGE 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26

Arbeidsledighetsrate 4,4 4,6 4,1 3,8 3,6 3,4 3,7 3,5 3,4

Rente 2,1 2,0 2,0 4,7 3,1 3,1 5,3 3,1 3,1

Boligprisindeks 174,3 182,8 193,2 177,7 184,7 197,3 178,0 184,7 198,6

FINLAND 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26

Arbeidsledighetsrate 8,3 8,4 7,9 6,7 6,6 6,5 6,4 6,6 6,6

Rente 0,9 0,9 0,9 3,1 1,9 1,7 3,3 2,2 1,7

Boligprisindeks 94,9 94,3 97,4 102,9 103,9 107,7 104,1 105,4 109,3

SVERIGE 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.24 31.12.25 31.12.26

Arbeidsledighetsrate 10,0 9,3 8,2 7,7 7,3 7,0 8,0 7,7 7,4

Rente 2,3 0,8 0,9 4,4 2,4 2,5 4,7 2,4 2,5

Boligprisindeks 162,0 172,4 182,0 176,0 190,3 203,6 175,8 189,3 200,9

Pessimistisk scenario Baseline scenario Optimistisk scenario

Pessimistisk scenario Baseline scenario Optimistisk scenario

Pessimistisk scenario Baseline scenario Optimistisk scenario

Sikret B2B

Factors pr. 31.12.2023 Norge Norge Norge Finland Sverige

Pessimistisk Scenario 1,150 1,153 1,153 1,232 1,272

Baseline Scenario 1,037 1,035 1,035 1,059 1,114

Optimistisk Scenario 1,017 1,008 1,008 1,027 1,106

Usikret

Beløp i NOK tusen Sikret B2B

Per 31.12.2023 Norge Norge Norge Finland Sverige Sum

Pessimistisk scenario 17 393 1 530 145 411 187 495 23 712 375 540

Baseline scenario 15 961 1 369 133 465 161 795 21 158 333 748

Optimistisk scenario 15 708 1 337 130 731 157 042 21 028 325 846

Endelig ECL 16 314 1 408 136 229 168 079 21 885 343 915

Beløp i NOK tusen Sikret

Per 31.12.2022 Norge Norge Finland Sverige Sum

Pessimistisk scenario 11 780 99 791 91 833 15 412 218 816

Baseline scenario 9 963 91 035 80 674 13 689 195 360

Optimistisk scenario 9 715 88 845 78 443 13 344 190 347

Endelig ECL 10 120 93 005 83 352 14 102 200 579

Usikret

Usikret

Beløp i NOK tusen

Per 31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum

Forebearance -           71 817     -           -           13 831     -               85 649 

Beløp i NOK tusen

Per 31.12.2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum

Forebearance -           12 169     -           -           7 924       -               20 093 

Sikret Usikret

UsikretSikret
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Andelen eksponering som er flagget med forebearance utgjør per 31.12.2023 1,4 % av porteføljen 

og har et forventet kredittap på 0,97 %. Andelen eksponering som er flagget med forebearance 

utgjør per 31.12.2022 0,4 % av porteføljen og har et forventet kredittap på 1,62 %.   
 

Note 4: RENTEBÆRENDE VERDIPAPIRER TIL VIRKELIG VERDI 

 
31.12.2023 

 
 
31.12.2022 

 
 
 

Note 5: FINANSIELLE INSTRUMENTER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI 

 
Finansielle instrumenter til virkelig verdi plasseres i de ulike nivåene nedenfor basert på kvaliteten av 

markedsdata for den enkelte type instrument. 

Nivå 1: Verdsettelse basert på noterte priser i aktivt marked 

Nivå 2: Verdsettelse basert på observerbare markedsdata, annet enn noterte priser. For derivater er 

virkelig verdi basert på verdsettelsesmetoder som bruker underliggende verdier som 

valutakurser 

Nivå 3: Verdsettelse basert på ikke observerbare markedsdata når verdi ikke kan fastsettes i nivå 1 

eller 2 

 

 

 

Beløp i NOK tusen

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

Risiko- 

vekt i %

Anskaffelses-

 kost

Balanseført

 verdi

Markeds-

 verdi

DNB Global Treasury 0 % 252 705 257 067 257 067

DNB Likviditet Kort 20 % 50 476 50 547 50 547

DNB OMF 10 % 155 755 155 686 155 686

EUR LCR portefølje 5 % 272 640 282 932 282 932

DNB Likviditet Institusjon 20 % 113 110 113 508 113 508

DNB European Covered Bonds 10 % 82 452 83 514 83 514

Sum 927 139 943 254 943 254

Beløp i NOK tusen

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

Risiko- 

vekt i %

Anskaffelses-

 kost

Balanseført

 verdi

Markeds-

 verdi

Pengemarkedsfondet Pluss Kort Likviditet II 27 % 67 235 67 242 67 242

DNB Global Treasury 0 % 250 975 252 738 252 738

Pengemarkedsfondet Pluss Likviditet 28 % 80 000 80 485 80 485

DNB OMF 10 % 178 712 177 777 177 777

EUR LCR portefølje 4 % 184 209 183 018 183 018

DNB Likviditet Institusjon B 20 % 25 439 25 517 25 517

DNB European Covered Bonds 10 % 82 452 81 028 81 028

Sum 869 023 867 806 867 806

Eiendeler:

Beløp i NOK tusen 31.12.2023 31.12.2022

Serfikater og obligasjoner - nivå 1 943 254          867 806          

Derivater - nivå 2 1 273              1 773              

Gjeld:

Beløp i NOK tusen 31.12.2023 31.12.2022

Derivater - nivå 2 22 824            543                  
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Note 6: VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER 

 
2023 

 
 

2022 

 
 

 

Note 7: LEIEFORPLIKTELSER 
 
Banken har en bruksrett knyttet leie av kontorer i Drammensveien 175 i Oslo. Leieforpliktelsen er 14,2 

MNOK og utløper 30.06.2029. Bruksretten er 14,3 MNOK og avskrives lineært. Instabank har brukt IFRS 

16 ved hjelp av den modifiserte tilbakevirkende tilnærmingen, og derfor er ikke sammenligningstall 

blitt omarbeidet. 

 

 
 

  

Beløp i NOK tusen

Maskiner/

Inventar/ 

Transport

Immaterielle 

eiendeler

Bruksrett 

lokaler
Totalt

Anskaffelseskost 01.01.2023         2 273                70 251                10 524                83 048 

+ Tilgang            824                15 623                13 167                29 614 

- Avgang                -                           -                           -                           -   

Anskaffelseskost per 31.12.2023 3 096 85 875 23 691 112 662

Akk. av- og nedskrivninger 01.01.2023       -2 136              -49 054                 -7 016              -58 205 

Årets avskrivninger           -181                 -9 898                 -2 361              -12 440 

Reverserte nedskrivninger                -                           -                           -                           -   

Balanseført verdi per 31.12.2023 780 26 924 14 314 42 017

Økonomisk levetid 3 år 5 år 5 år

Beløp i NOK tusen

Maskiner/

Inventar/ 

Transport

Immaterielle 

eiendeler

Bruksrett 

lokaler
Totalt

Anskaffelseskost 01.01.22         2 166                63 450                10 524                76 140 

+ Tilgang 2022            107                  6 801                         -                    6 908 

- Avgang 2022                -                           -                           -                           -   

Anskaffelseskost per 31.12.22 2 273 70 251 10 524 83 048

Akk. av- og nedskrivninger 01.01.22       -2 104              -38 352                 -4 677              -45 133 

Årets avskrivninger             -32              -10 702                 -2 339              -13 072 

Reverserte nedskrivninger                -                           -                           -                           -   

Balanseført verdi per 31.12.2 137 21 198 3 508 24 843

Økonomisk levetid 3 år 5 år 5 år

Balanse:

Beløp i NOK tusen 31.12.2023 31.12.2022

Leieforpliktelse 14 187 3 831

Bruksrett 14 314 3 508

Resultatregnskap IFRS 16:

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Avskrivninger 2 361 2 339

Renter 112 133

Sum 2 473 2 471
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Note 8: ANDRE EIENDELER OG ANNEN GJELD  
 

 

 
 

 

Note 9: LIKVIDITETSRISIKO 
 

Likviditetsrisiko innebærer risikoen for at banken ikke er i stand til å kunne innfri forpliktelser ved forfall. 

Likviditetsrisiko oppstår som følge av ulik restløpetid på fordringer og gjeld. Banken søker bevisst å 

redusere risiko ved å søke balanse mellom innskudd og utlån, samt ha tilstrekkelig frie likvide midler 

tilgjengelig.  

 

Tabellen under viser restløpetidene på bankens balanse pr. 31.12.2023. Utlån til og fordringer på 

kunder, ansvarlig lån og fondsobligasjon inkluderer fremtidige renter i oppstillingen nedenfor, og 

avviker derfor fra balansen. 

 

 

31.12.2023 

 
 
 

  

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Øvrige fordringer 31 124                   39 527                   

Andre eiendeler 31 124 39 527

Leverandørgjeld 10 414                   4 705                      

Skyldige feriepenger 4 421                      3 813                      

Offentlige avgifter 6 477                      5 484                      

Andre påløpte kostnader 29 462                   24 333                   

Sum annen gjeld 50 775 38 335

Beløp i NOK tusen

Eiendeler   

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år

Uten 

restløpetid Totalt

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 264 224        264 224        

Utlån til  og fordringer på kunder 87 224          173 720        763 584        3 440 228    6 082 634    10 547 390  

Rentebærende verdipapirer ti l  virkelig verdi 943 254        943 254        

Finansielle derivater 688                585                1 273            

Eiendeler uten restløpetid 75 024          75 024          

Sum eiendeler 87 912 174 305 763 584 3 440 228 6 082 634 1 282 503 11 831 166

Gjeld og egenkapital

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år

Uten 

restløpetid Totalt

Innskudd fra og gjeld til  kunder 6 126 572    6 126 572    

Finansielle derivater 6 085            12 588          4 151            22 824          

Øvrig gjeld 10 414          19 010          24 862          29 462          83 749          

Ansvarlig lån 2 832            8 496            124 546        135 874        

Fondsobligasjon 2 658            23 875          91 034          117 567        

Egenkapital 867 239        867 239        

Sum gjeld og egenkapital 16 499 37 088 61 384 215 580 -                 7 023 273 7 353 824
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31.12.2022 

 
 

 

Note 10: MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL RENTEINSTRUMENTER 

 
Renterisiko oppstår når det er forskjeller i rentebindingstid mellom aktiva og passiva poster. Banken 

vil da ikke kunne gjennomføre renteendringer parallelt for alle balanseposter. Total renterisiko, samt 

renterisiko knyttet til porteføljen av sertifikater og obligasjoner, blir regelmessig rapportert til styret. 

Banken skal ha en moderat risiko og risikoen har gjennom hele året ligget innenfor de rammer styret 

har vedtatt. 

 
Tabellen under viser gjenstående tid til renteregulering for bankens balanse. 

 

2023 

 
 

Beløp i NOK tusen

Eiendeler   

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år

Uten 

restløpetid Totalt

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 191 254        191 254        

Utlån til  og fordringer på kunder 71 636          142 649        623 534        2 802 195    4 142 717    7 782 731    

Rentebærende verdipapirer ti l  virkelig verdi 867 806        867 806        

Finansielle derivater 890                883                1 773            

Eiendeler uten restløpetid 64 370          64 370          

Sum eiendeler 72 526 143 532 623 534 2 802 195 4 142 717 1 123 430 8 907 934

Gjeld og egenkapital

Inntil                      

1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 år Over 5 år

Uten 

restløpetid Totalt

Innskudd fra og gjeld til  kunder 4 852 281    4 852 281    

Finansielle derivater 479                64                  543                

Øvrig gjeld 8 255            20 748          20 001          15 131          64 134          

Ansvarlig lån 41 921          4 656            75 801          122 377        

Fondsobligasjon 2 378            7 135            38 052          47 565          80 900          176 030        

Egenkapital 705 375        705 375        

Sum gjeld og egenkapital 8 733 65 111 31 792 113 852 47 565 5 653 687 5 920 740

Beløp i NOK tusen

Eiendeler 1 måned 2 måneder 3 måneder N/A SUM

Utlån til  kredittinstitusjoner 264 224 264 224

Utlån til  kunder 5 993 508 5 993 508

Obligasjoner og - fondsplasseringer 943 254 943 254

Immaterielle eiendeler 26 923 26 923

Varige driftsmidler 15 094 15 094

Finansielle derivater 1 273 1 273

Eiendeler ved utsatt skatt 1 883 1 883

Andre eiendeler 31 124 31 124

Totale eiendeler 264 224 5 993 508 943 254 76 297 7 277 283

Gjeld

Innskudd fra kunder 6 126 572 6 126 572

Hybrid og til leggskapital 176 900 176 900

Annen gjeld 106 573 106 573

Innskudd egenkapital 578 692 578 692

Annen egenkapital 288 547 288 547

Total gjeld -                6 126 572 176 900 973 811 7 277 283

Netto eksponering -264 224      133 064       -766 354       897 515       -                
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Innskuddsforutsetninger: Varslingsfrist på 2 måneder ved endring til kundens ugunst. 

 

 

2022 

 
 

 

Sensitivitetsberegninger på resultatet (NII) ved renteendringer parallelt skift opp og ned med 200 bp for ett år

Renterisiko 200bp parallellskift for ett år

Fixed rate period 1 måned 2 måneder 3 måneder NV Risk 20 % buffer

NV risiko 

etter 

justering

Durasjon (dager) 7 60 90

NIBOR 4,59 % 4,66 % 4,73 %

Tid til forfall år) 0,02             0,17             0,25             

Nåverdi (0 bp) -263 994 132 058 -757 551 -889 487

Nåverdi +200 bp -263 897 131 642 -753 977 -886 232

Differanse (Nåverdi +200bp - Nåverdi 0bp) 97 -416              3 574 3 255 651 3 906

Nåverdi -200 bp -264 093 132 483 -761 211 -892 821

Differanse (Nåverdi -200bp - Nåverdi 0bp) -99 425               -3 660 -3 334 -667 4 001

Beløp i NOK tusen

Eiendeler 1 måned 2 måneder 3 måneder N/A SUM

Utlån til  kredittinstitusjoner 191 254 191 254

Utlån til  kunder 4 674 030 4 674 030

Obligasjoner og - fondsplasseringer 867 806 867 806

Immaterielle eiendeler 21 197 21 197

Varige driftsmidler 3 645 3 645

Finansielle derivater 1 773 1 773

Andre eiendeler 39 527 39 527

Totale eiendeler 191 254       4 674 030 867 806 66 143 5 799 233

Gjeld

Innskudd fra kunder 4 852 281 4 852 281

Hybrid og til leggskapital 176 900 176 900

Annen gjeld 64 677 64 677

Innskudd egenkapital 510 834 510 834

Annen egenkapital 194 541 194 541

Total gjeld -                4 852 281 176 900 770 052 5 799 233

Netto eksponering -191 254      178 251       -690 906       703 909       0                    

Sensitivitetsberegninger på resultatet (NII) ved renteendringer parallelt skift opp og ned med 200 bp for ett år

Renterisiko 200bp parallellskift for ett år

Fixed rate period 1 måned 2 måneder 3 måneder NV Risk 20 % buffer

NV risiko 

etter 

justering

Durasjon (dager) 7 60 90

NIBOR 3,04 % 3,16 % 3,26 %

Tid til forfall år) 0,02             0,17             0,25             

Nåverdi (0 bp) -191 143 177 329 -685 387 -699 201

Nåverdi +200 bp -191 072 176 762 -682 108 -696 417

Differanse (Nåverdi +200bp - Nåverdi 0bp) 71 -567              3 279 2 784 557 3 341

Nåverdi -200 bp -191 216 177 908 -688 747 -702 054

Differanse (Nåverdi -200bp - Nåverdi 0bp) -73 580               -3 360 -2 853 -571 3 423
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Note 11: SKATT 
 

 
 

Den utsatte skatten er balanseført med det nominelle beløpet. 

 

Note 12: EVIGVARENDE FONDSOBLIGASJON OG ANSVARLIG LÅN 

 
Banken utstedte i 2019 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 15,9 millioner kroner. 

Instrumentet er evigvarende, og banken kan tilbakekalle kapitalen første gang fem år etter 

utstedelse og deretter ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 9 %. 

 

Banken utstedte i 2022 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 40 millioner kroner. Instrumentet 

er evigvarende, og banken kan tilbakekalle kapitalen første gang fem år etter utstedelse og deretter 

ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 8,5 %.    

    

Banken utstedte i 2023 et fondsobligasjonsinstrument pålydende på 25 millioner kroner. Instrumentet 

er evigvarende, og banken kan tilbakekalle kapitalen første gang fem år etter utstedelse og deretter 

ved hver rentebetalingsdato. Rentene som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,5 %.    

Beløp i NOK tusen

Betalbar skatt 2023 2022

Resultat før skattekostnad 131 229               103 331               

Permanente forskjeller:

- ikke fradragsberettigede kostnader 69                         171                       

- ikke fradragsberettigede renteinntekt -37                        -                        

- Verdiøkning av finansielle instrumenter vurdert ti l  virkelig verdi -14 877                -558                      

- Tegningsrettprogram 3 182                    2 352                    

- Renter fondsobligasjon ført mot EK -10 048                -4 424                  

Endring midlertidige forskjeller 22 377                 -614                      

Grunnlag for betalbar skatt 131 896 100 259

Betalbar skatt (25%) 32 974                 25 065                 

Skattekostnad

Betalbar skatt på årets resultat 32 974                 25 065                 

Endring utsatt skatt/skattefordel -2 617                  -2 223                  

Skatteeffekt implementeringseffekt IFRS 9 ført mot EK -                        -                        

Motregning årets underskudd mot betalt foregående år -                        -                        

For mye avsatt skatt tidligere år -                        -1 751                  

Årets skattekostnad i resultatregnskapet 30 357 21 091

Sammenheng mellom skattekostnad og skatt beregnet som gjennomsnittlig nominell skattesats på resultatet før skatt

25% skatt av resultat før skatt 32 807                 25 833                 

25% av permanente forskjeller 167                       -768                      

Effekt av ikke balanseført utsatt skattefordel -                        -                        

For mye avsatt skatt tidligere år -                        -                        

Andre endringer -                        -                        

Beregnet skattekostnad 32 974 25 065

Utsatt skatt

Driftsmidler -205                      -158                      

Andre midlertidige forskjeller -21 424                907                       

Rentebærende verdipapirer 14 096                 2 189                    

Sum midlertidige forskjeller -7 532 2 938

Midlertidig forskjeller  som ikke balanseføres -                        -                        

Grunnlag utsatt skatt/ utsatt skattefordel i balansen -7 532 2 938

Skattesats 0 0

Balanseført utsatt skatt -1 883 734
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Banken utstedte i 2020 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 16 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 04.04.2030. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,5 %.    

    

Banken utstedte i 2022 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 40 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 25.02.2033. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 7,0 %.    

    

Banken utstedte i 2023 et ansvarlig obligasjonslån pålydende 40 millioner kroner. Instrumentet har 

forfall 09.06.2033. Renten som betales er 3 mnd. NIBOR + 6,75 %. 

   

 
 

 
Fondsobligasjoner er instrumenter hvor banken har en ensidig rett til å ikke betale renter og avdrag 

til investorene. Som en konsekvens av disse betingelsen møter ikke instrumentet kravene for 

forpliktelse under IFRS og er presentert som en del av egenkapitalen i bankens balanse for 2023. 

   

    

    

 

  

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som gjeld 2023 renter

Ansvarlig lån 96 000           10 562           

Sum fondsobligasjoner 96 000 10 562

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som egenkapital 2023 renter

Evigvarende fondsobligasjon 80 900           10 048           

Sum fondsobligasjoner 80 900 10 048

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som gjeld 2022 renter

Ansvarlig lån 96 000           4 663             

Sum fondsobligasjoner 96 000 4 663

Beløp i NOK tusen

Obligasjoner bokført som egenkapital 2022 renter

Evigvarende fondsobligasjon 80 900           4 424             

Sum fondsobligasjoner 80 900 4 424
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Note 13: AKSJONÆRER 
 

 

Aksjonærer pr. 31.12.2023 

 

 
 

 

Aksjer eiet direkte eller indirekte av ledelse, styre og ansatte pr. 31.12.2023 

 

 
 
 

Opplysninger om tegningsretter 
Det er totalt utstedt 21 996 800 frittstående tegningsretter. Hver tegningsrett gir rett til utstedelse av 

èn aksje. Tegningsrettene kan tidligst utøves 19.12.2023 og senest 19.12.2025. Ved utøvelse av 

tegningsrettene tegnes aksjene til kr. 1,50 per aksje oppjustert med 5 % per år, første gang 19.12.2021. 

Tegningsrettene (både opptjente og ikke-opptjente) er knyttet til ansettelsesforholdet og skal 

bortfalle automatisk og uten ytterligere varsel dersom rettighetshaveren sier opp sin stilling, blir 

oppsagt med saklig grunn, eller fratrer ansettelsesforholdet ved sykdom eller død. 

 

Navn Stilling Antall aksjer Eierandel

KISTEFOS AS 94 268 606 24,9 %

HODNE INVEST AS 37 546 909 9,9 %

VELDE HOLDING AS 30 044 521 7,9 %

BIRKELUNDEN INVESTERINGSSELSKAP AS 20 758 140 5,5 %

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE 13 447 151 3,6 %

BJELLA INVESTMENTS AS 13 112 021 3,5 %

APOLLO ASSET LIMITED 13 000 000 3,4 %

HJELLEGJERDE INVEST AS 10 193 220 2,7 %

KRISTIAN FALNES AS 10 100 000 2,7 %

TORSTEIN TVENGE 10 000 000 2,6 %

LEIKVOLLBAKKEN AS 8 500 000 2,2 %

MOROAND AS 8 500 000 2,2 %

ALTO HOLDING AS 6 100 000 1,6 %

SONSINVEST AS CEO 5 108 195 1,4 %

LEIRIN HOLDING AS CCO 4 333 333 1,1 %

CAHE FINANS AS 4 301 000 1,1 %

Skandinaviska Enskilda Banken AB 3 745 407 1,0 %

NORDNET LIVSFORSIKRING AS 3 502 078 0,9 %

BKS CAPITAL AS 3 330 000 0,9 %

KAARE BERNTSEN AS 3 184 713 0,8 %

Sum 20 største aksjonærer 303 075 294 80,1 %

Øvrige aksjonærer 75 186 218 19,9 %

Totalt 378 261 512 100,0 %

Navn Rolle Antall Eierandel

Robert Berg (Sonsinvest AS) CEO 5 841 195 1,5 %

Eivind Sverdrup (Leirin Holding AS) CCO 4 448 833 1,2 %

Jørgen Rui CTO 1 407 864 0,4 %

Farzad Jali ly CMO 929 417 0,2 %

Per Kristian Haug CFO 154 935 0,0 %

Kjetil  Andre Welde Knudsen CRO 123 028 0,0 %

Anne Jørgensen COO 99 625 0,0 %

Øvrige ansatte, ansattrepresentanter i  styret er ikke inkludert 2 385 392 0,6 %

Sum ansatte 15 390 289 4,1 %

Mona Cathrin Nylander Styreleder 241 082 0,1 %

Thomas Berntsen (Kaare Berntsen AS) Styremedlem 3 184 713 0,8 %

Odd Harald Hauge (Barske Gleder AS) Styremedlem 1 300 000 0,3 %

Siv Gallegani (Skyfri Vol2) Styremedlem 753 405 0,2 %

Farzad Jali ly Styrmedlem (ansatterepresentant) 929 417 0,2 %

Henning Munkvold (Munkvold AS) Styremedlem (vara ansatterepresentant) 554 883 0,1 %

Sum ansatte og styret 20 869 489 5,9 %
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Note 14: KAPITALDEKNING 
 

 
 

 

Ansatte Antall Andel

CEO - Robert Berg 7 746 800                       35,21 %

CCO - Eivind Sverdrup 4 440 000                       20,18 %

CFO - Per Kristian Haug 1 550 000                       7,05 %

CTO - Farzad Jalily 1 550 000                       7,05 %

CRO - Kjetil  Andre Welde Knudsen 1 550 000                       7,05 %

COO - Anne Jørgensen 1 550 000                       7,05 %

CMO - Jørgen Rui 1 550 000                       7,05 %

Øvrige ansatte 1 840 000                       8,36 %

Ikke tildelt 223 200                          1,01 %

Sum 22 000 000 100,00 %

Beløp i NOK tusen 31.12.23 31.12.22

Aksjekapital 378 262 332 642

Overkurs 200 430 178 192

Annen egenkapital 288 547 194 541

Innfasing IFRS 9 0 16 023

Utsatt skatt og øvrige immaterielle eiendeler -30 560 -22 065 

Ren kjernekapital 836 679 699 333

Annen godkjent kjernekapital 80 900 80 900

Kjernekapital 917 579 780 233

Tilleggskapital 96 000 96 000

Ansvarlig kapital 1 013 579 876 233

Beregningsgrunnlag:

Kredittrisiko:

Institusjoner 53 779 38 302

Foretak 50 249 0

Massemarked 2 348 747 2 040 938

Massemarked pant i  fast eiendom 909 450 629 980

Forfalte engasjementer 380 747 219 553

Andeler i  verdipapirfond 70 382 78 654

Øvrige eiendeler 47 491 44 945

Beregningsgrunnlag for kredittrisiko 3 860 845 3 052 373

Operasjonell risiko 559 889 470 911

Samlet beregningsgrunnlag 4 420 734 3 523 284

Ren kjernekapital % 18,9 % 19,8 %

Kjernekapital % 20,8 % 22,1 %

Ansvarlig kapital % 22,9 % 24,9 %

Kapitaldekning uten overgangsregler for implementering av IFRS 9:

Ren kjernekapital % 18,9 % 19,5 %

Kjernekapital % 20,8 % 21,8 %

Ansvarlig kapital % 22,9 % 24,5 %
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Note 15: SPESIFIKASJON AV RENTER OG PROVISJONER 

 

 
 
Inntekt fordelt på geografi 

 

 
 

 

Note 16: NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP PÅ VALUTA OG 

FINANSIELLE INSTRUMENTER 

 

 

Regulatoriske kapitalkrav

Ren kjernekapital 14,6 % 17,4 %

Kjernekaptal 17,3 % 18,9 %

Ansvarlig kapital 20,8 % 20,9 %

Uvektet kjernekapitalandel 12,5 % 13,4 %

LCR:

LCR Totalt 274,4 % 306,8 %

LCR NOK 323,3 % 383,2 %

LCR EUR 191,2 % 123,8 %

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Renteinntekter utlån til  kunder beregnet etter effektivrentemetoden 556 225          391 234          

Renteinntekter utlån og fordringer på kredittinstitusjoner 8 296              2 350              

Sum renteinntekter 564 521 393 584

Andre gebyrer og provisjonsinntekter

Formidlingsprovisjoner 5 694              4 049              

Gebyrer og lignende 23 284            19 630            

Provisjon ved salg av forsikringer på vegne av tredjepart 25 326            22 339            

Sum andre gebyrer og provisjonsinntekter 54 304 46 017

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 629            9 213              

Sum andre gebyrer og provisjonskostnader 10 629 9 213

2023

Beløp i NOK tusen Norge Finland Sverige

Renteinntekter 339 139                           209 682          7 404              

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 35 286                              18 732            286                  

Netto verdiendring valuta og verdipapirer 37 688                              -549                442                  

Sum 412 112 227 865 8 132

2022

Beløp i NOK tusen Norge Finland Sverige

Renteinntekter 256 764                           127 333          7 137              

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 29 800                              15 835            382                  

Netto verdiendring valuta og verdipapirer 416                                   1 271              -601                

Sum 286 979 144 439 6 918

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Netto gevinster på aksjer, andeler og verdipairer med variabel avkastning 38 274 696                    

Netto gevinster på valutakontrakter og valutaendringer -694 389                    

Netto verdiendring og gevinst/tap på valuta og verdipapirer som er omløpsmidler 37 580 1 086
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Note 17: MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL VALUTAEKSPONERING 

 
Styret har etablert retningslinjer for bankens investeringer i obligasjoner og verdipapirer, i tillegg til 

retningslinjer for håndtering av valutarisiko relatert til bankens utlåns- og innskuddsvirksomhet i EUR og 

SEK. Bankens eiendeler og gjeld i EUR og SEK utgjør en netto valutaeksponering som sikres ved hjelp 

av valutaterminer. Positive markedsverdi av valutaterminene blir bokført som eiendel i balansen, 

mens negativ markedsverdi blir bokført som gjeld. 

 

 
 

 
 

 
Tabellen under viser de finansielle derivatenes nominelle verdier i tillegg til positive og negative 

markedsverdier. 

 

 
 

31.12.2023:

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 7 232                   5 809                   

Netto utlån og fordringer på kunder 163 288              62 088                

Andre eiendeler 25 171                -                       

Sum eiendeler 195 690 67 897

Innskudd fra og gjeld til  kunder 235 651              16 532                

Annen gjeld -                       -                       

Sum gjeld 235 651 16 532

Netto valutaposisjon -39 960 51 365

Netto derivater -38 500               50 000                

Sum usikret valuta -1 460 1 365

Markedsrisiko knyttet til valutaposisjoner

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Resultateffekt ved 1% endring -400                     514                      

31.12.2022:

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Utlån til  og fordringer på kredittinstitusjoner 883                      2 829                   

Netto utlån og fordringer på kunder 143 578              80 978                

Andre eiendeler 17 407                -                       

Sum eiendeler 161 869 83 807

Innskudd fra og gjeld til  kunder 172 642              38 783                

Annen gjeld 53                        7                           

Sum gjeld 172 696 38 790

Netto valutaposisjon -10 827 45 017

Netto derivater -11 500               46 000                

Sum usikret valuta 673 -983 

Markedsrisiko knyttet til valutaposisjoner

Beløp i NOK tusen EUR SEK

Resultateffekt ved 1% endring -108                     450                      

Nominell verdi Markedsverdi Nominell verdi Markedsverdi

Valutatermin EUR -38 500               -21 958               -11 500               946                      

Valutatermin SEK 50 000                407                      46 000                284                      

20222023
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Note 18: LØNN, LÅN / SIKKERHETSSTILLELSER OG YTELSER TIL LEDENDE 

PERSONER M.M. 

 
Lønnskostnader 

 

 
 
Instabank hadde ved utgangen av 2023 46 fast ansatte og 13 deltidsansatte, til sammen 51 årsverk. 

Antall årsverk ved utgangen av 2022 var 46. 

 

Pensjonsforpliktelser 
I innskuddsordningen betaler banken innskudd til forsikringsselskapet og banken har ikke ytterligere 

forpliktelser etter at innskuddet er betalt. Innskuddene med tillegg til arbeidsgiveravgift blir 

regnskapsført som en personalkostnad. Bankens innskuddsordning tilfredsstiller lovens krav til 

obligatorisk tjenestepensjon. Det foreligger ingen særskilte pensjonsordninger for enkeltansatte eller 

ledelse. 

 

Ytelser til ledende ansatte 

 

 
 

 
 

 

  

Beløp i NOK tusen 2023 2022

Lønninger 52 838              42 192                    

Arbeidsgiveravgift 7 515                6 361                      

Pensjonskostnader 3 224                3 001                      

Andre ytelser 5 067                3 944                      

Sum 68 644 55 498

2023

Beløp i NOK tusen

Lønn og 

variabel 

godtgjørelse

Annen 

godtgjørelse

Verdi 

tegningsretter Pensjon

Samlet 

godtgjørelse

Lån og sikkerhets- 

stillelser

Ledende ansatte

CEO - Robert Berg 3 223              168                  1 121                  146                  4 658                -                     

CFO - Per Kristian Haug 2 045              10                     224                     148                  2 427                -                     

CCO - Eivind Sverdrup 1 693              10                     642                     138                  2 484                -                     

COO - Anne Jørgensen 1 632              10                     224                     149                  2 016                -                     

CMO - Jørgen Rui 1 668              10                     224                     139                  2 041                -                     

CTO - Farzad Jalily 1 675              10                     224                     145                  2 054                6 435                

CRO - Kjetil  Knudsen 1 907              10                     224                     140                  2 281                -                     

Sum 13 844 229 2 884 1 006 17 962 6 435

2022

Beløp i NOK tusen

Lønn og 

variabel 

godtgjørelse

Annen 

godtgjørelse

Verdi 

tegningsretter Pensjon

Samlet 

godtgjørelse

Lån og sikkerhets- 

stillelser

Ledende ansatte

CEO - Robert Berg 2 557              177                  828                     130                  3 692                -                     

CFO - Per Kristian Haug 1 689              12                     166                     130                  1 996                -                     

CCO - Eivind Sverdrup 1 395              13                     475                     124                  2 007                -                     

COO - Anne Jørgensen 1 371              12                     166                     121                  1 670                -                     

CMO - Jørgen Rui 1 395              12                     166                     124                  1 697                -                     

CTO - Farzad Jalily 1 395              14                     166                     124                  1 699                6 569                

CRO - Kjetil  Knudsen 1 596              12                     166                     130                  1 904                -                     

Sum 11 398 253 2 131 883 14 665 6 569
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Informasjon om bankens godtgjørelsesordning 
I finansforetaksloven og forskrift om finansforetak fremgår det at foretaket skal offentliggjøre 

informasjon om hovedprinsippene for fastsettelse av godtgjørelse, kriterier for fastsettelse av 

eventuell variabel godtgjørelse samt kvantitativ informasjon om godtgjørelse til ledende ansatte, til 

ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for foretakets risikoeksponering, til ansatte 

med kontrolloppgaver og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjørelse. Informasjonen i denne noten 

utgjør slik informasjon.        

 

Lønn og annen godtgjørelse til ledende ansatte 
Styret har fulgt følgende retningslinjer for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til ledende 

ansatte for regnskapsåret 2023: 

 

Retningslinjer for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til ledende ansatte 
Ledende ansatte i Instabank skal ha markedsmessig fastlønn og variable ytelser som gjenspeiler 

bankens resultatutvikling i samsvar med bankens overordnede mål, risikotoleranse og langsiktige 

interesser. Bankens godtgjørelsesordninger skal bidra til å fremme god styring av og kontroll med 

foretakets risiko, bidra til å unngå interessekonflikter og ikke oppfordre til å ta for høy risiko. 

       

Samlet godtgjørelse skal bidra til at banken tiltrekker seg og beholder ansatte med den kompetanse, 

egenskaper og erfaring som er nødvendig for at banken utvikles og potensialet til banken utnyttes 

på en optimal måte.        

 

Grunnlønn 
Ledende ansatte i Instabank skal ha en grunnlønn på et markedsmessig nivå i forhold til det 

ansvarsområde samt den erfaringen og kompetansen den enkelte ansatte har. Grunnlønnen skal 

være hovedelementet i de ledende ansattes avlønning og være tilstrekkelig til at variable ytelser 

kan unnlates helt der resultatutviklingen tilsier at bonus ikke er berettiget. Grunnlønnen vurderes 

individuelt én gang per år. Styret fastsetter administrerende direktørs fastlønn og administrerende 

direktør fastsetter de øvrige ledende ansattes fastlønn.      

  

Som en del av sin grunnlønn har ledende ansatte naturalytelser som er normale for bransjen, det vil 

si telefon, bredbånd og én avis. Administrerende direktør har i tillegg en bilordning.  

      

Ledende ansatte har en innskuddspensjonsordning og forsikringsordninger på nivå med øvrige norske 

banker, og som de øvrige ansatte i banken. Det er ikke etablert en egen pensjonsordning for ledende 

ansatte. Ingen ansatte har ytelsespensjon.        

 

Opsjonsprogram 
Ledelsen er tildelt opsjoner som kan utøves frem til desember 2025. 

 

Bonus 
Styret vedtok en finansiell bonus for 2023 til alle ansatte på 2,0 månedslønner. Bankens bonusprogram 

er knyttet til bankens resultatoppnåelse. Dersom banken ikke oppnår et tilfredsstillende resultat, vil 

det normalt ikke ble utbetalt bonus. Bonus til ledende ansatte utbetales kontant jfr. endringer i 

godtgjørelsesreglene i finansforetaksloven fra 1. januar 2023.      

   

Etterlønnsordninger 
Det var ingen etterlønnsordning i banken i 2023. 

 

Retningslinjer for 2024 
Styret vil følge de samme generelle retningslinjene for fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til 

ledende ansatte i 2024 som i 2023. For 2024 er det også som i 2023 fastsatt et moderat 

bonusprogram for de ansatte.        
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Honorarer til styret 

 

 
 

 
 

Note 19: AKSJEOPSJONSPROGRAM 

 
Styret i Instabank tildelte 21 776 800 opsjoner til nøkkelansatte med innløsningskurs 1,50 kroner per 

aksje. Hver opsjon gir rett til én aksje. Opsjonene kan utøves tidligst 19.12.2023 og senest 19.12.2025.

    

Fastsetting av opsjonsverdi på de tildelte opsjonene er gjort med utgangspunkt i Black & Scholes-

Merton sin opsjonsprisingsmodell. 

 

 
 

 

2023

Honorar til styrende organer Honorar

Samlet 

godtgjørelse

Cathrin Nylander Styrets leder 340 340

Thomas Berntsen Styremedlem 200 200

Siv Galligani Styremedlem 230 230

Odd Harlad Hauge Styremedlem 200 200

Gunn Ingemundsen Styremedlem 215 215

Farzad Jali ly Styremedlem (ansatt) 70 70

Henning Munkvold Styremedlem (ansatt) 35 35

Alexander Farooq Vara styremedlem 82 82

Kristian Falnes Leder valgkomité 30 30

Nishant Fafalia Medlem valgkomité 12 12

Henning Munkvold Medled valgkomité (ansatt) 12 12

Sum 1 426 1 426

2022

Honorar til styrende organer Honorar

Samlet 

godtgjørelse

Cathrin Nylander Styrets leder 325 325

Thomas Berntsen Styremedlem 175 175

Siv Galligani Styremedlem 200 200

Petter Ek Jacobsen Styremedlem 175 175

Odd Harlad Hauge Styremedlem 175 175

Farzad Jalily Styremedlem (ansatt) 60 60

Kristian Falnes Leder valgkomité 25 25

Nishant Fafalia Medlem valgkomité 10 10

Henning Munkvold Medled valgkomité (ansatt) 10 10

Sum 1 155 1 155

IFRS kostnad 2023 3 182 268                               

Arbeidsgiveravgift 2023 -421 357                                 

Tildelte instrumenter 2023

Ingen instrumenter er ti ldelt i  løpet av 2023.

Utestående instrumenter ved årsslutt 2023

Antall opsjoner
Vektet gjennomsnittlig 

innløsningkurs

Utestående opsjoner ved begynnelsen av perioden 21 996 800                             1,65                                         

Tildelte instrumenter 2023 -                                           -                                           

Kansellerte opsjoner 2023 -220 000                                 1,65                                         

Utestående opsjoner ved slutten av perioden 21 776 800                             1,65                                         

Opsjoner som kan utøves ved slutten av perioden -                                           -                                           
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Note 20: ADMINISTRASJONSKOSTNADER OG ANDRE DRIFTSKOSTNADER 

 

 
 
Revisjonshonorar 
Det ble i 2023 kostnadsført kr 1.951.461 for revisjonskostnader inkl. MVA. Kostnaden er fordelt som 

følgende: 

 

 
 

IFRS kostnad 2022 2 351 769                               

Arbeidsgiveravgift 2022 117 366                                  

Tildelte instrumenter 2022

Instrument Opsjon

Antall 31.12.2022 (intrumenter) 2 976 800                               

Antall 31.12.2022 (aksjer) 2 976 800                               

Levetid* 3,09                                         

Innløsningskurs* 1,58                                         

Aksjekurs* 1,57                                         

Forventet levetid* 2,09                                         

Volali l itet* 39,86 %

Rente* 3,32 %

Utbytte* 0 %

FV per instrument* 0,39                                         

*Vektet gjennomsnittlig parameter ved tildeling av instrument

Utestående instrumenter ved årsslutt 2022

Antall opsjoner
Vektet gjennomsnittlig 

innløsningkurs

Utestående opsjoner ved begynnelsen av perioden 19 620 000                             1,50                                         

Tildelte instrumenter 2022 2 976 800                               1,58                                         

Kansellerte opsjoner 2022 -600 000                                 1,50                                         

Utestående opsjoner ved slutten av perioden 21 996 800                             1,51                                         

Opsjoner som kan utøves ved slutten av perioden -                                           -                                           

Beløp i NOK tusen

Administrasjonskostnader: 2023 2022

Markedsføringskostnader 13 244                        17 843                        

IT kostnader 34 843                        31 408                        

Kostnader advokat, konsulent, fremmedtjenester 6 934                           10 288                        

Kostnader innleie/ vikarbyrå -                               318                              

Andre administrasjonskostnader 21 535                        17 833                        

Sum administrasjonskostnader 76 556 77 690

Andre driftskostnader: 2023 2022

Revisjon 1 951                           1 253                           

Andre driftskostnader 6 523                           6 536                           

Sum andre driftskostnader 8 475 7 789

Beløp i NOK 2023 2022

Lovpålagt revisjon 1 172 699                   673 359                      

Andre attestasjonstjenester 378 750                      246 875                      

Skatterådgivning 66 594                        -                               

Annen rådgivning 333 418                      333 073                      

Sum 1 951 461 1 253 307

Sum revisorkostnader (inkl. MVA)
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Note 21: RESULTAT PER AKSJE 

 

 
 
 

Note 22: HENDELSER ETTER BALANSEDAG 

 
Det er ikke avdekket noen vesentlige hendelser etter balansedagen. 

 

 

 

 

2023 2022

Antall aksjer pr 1.1 332 642 039           332 642 039           

Antall nyutstedte aksjer 2023 45 619 473             -                            

Antall nyutstedte aksjer 2022 -                            -                            

Antall aksjer per 31.12 378 261 512 332 642 039

Resultat etter skatt 100 872 446           82 239 700             

Resultat per aksje 0,27 0,25

Antall aksjer og utestående opsjoner pr 31.12 400 038 312           354 638 839           

Resultat per aksje og utestående opsjoner 0,25 0,23



KPMG AS 

Sørkedalsveien 6 

P.O. Box 7000 Majorstuen 

N-0306 Oslo 

Telephone +47 45 40 40 63 

Internet www.kpmg.no 

Enterprise 935 174 627 MVA 

 

 

 

 

Til generalforsamlingen i Instabank ASA 

 
 
 
 
 
 

Uavhengig revisors beretning 

Konklusjon 
Vi har revidert årsregnskapet for  Instabank ASA som består av balanse per 31. desember 2023, 
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstrømoppstilling for regnskapsåret 
avsluttet per denne datoen og noter til årsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om 
regnskapsprinsipper. 

Etter vår mening 

• oppfyller årsregnskapet gjeldende lovkrav, og 

• gir årsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, 
og av dets resultater og kontantstrømmer for regnskapsåret avsluttet per denne datoen i 
samsvar med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. 

Vår konklusjon er konsistent med vår tilleggsrapport til revisjonsutvalget.  

Grunnlag for konklusjonen 
Vi har gjennomført revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Våre 
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og 
plikter ved revisjonen av årsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i 
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants 
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for 
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt våre øvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse 
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter vår vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag 
for vår konklusjon. 

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) 
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1. 

Vi har vært revisor for Instabank ASA sammenhengende i 8 år fra valget på generalforsamlingen den 
1. januar 2016 for regnskapsåret 2016. 

Sentrale forhold ved revisjonen 
Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av størst betydning ved revisjonen av 
årsregnskapet for 2023. Disse forholdene ble håndtert ved revisjonens utførelse og da vi dannet oss 
vår mening om årsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke særskilt på disse forholdene. 
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1. Forventet kredittap på utlån 

Det vises til note 1 Regnskapsprinsipper, note 1 Regnskapsprinsipper, note 3 Utlån til og fordringer på 

kunder og styrets årsberetning, avsnitt kredittrisiko. 

Beskrivelse av forholdet Vår revisjonsmessige tilnærming 

 

Bankens samlede forventede kredittap på utlån 
som ikke er kredittforringet utgjør MNOK 66,7 
per 31.12.2023. Forventet kredittap på utlån 
som er kredittforringet utgjør MNOK 277 per 
31.12.2023.  

 

For utlån og garantier krever IFRS 9 at banken 
beregner forventet kredittap for de neste 12 
måneder for lån som ikke har vesentlig økning i 
kredittrisiko (steg 1), og forventet kredittap over 
hele lånets løpetid for lån som har vesentlig 
økning i kredittrisiko (steg 2 og 3). Banken 
anvender en modell for beregning av forventet 
kredittap i steg 1, 2 og 3. Modellverket er 
komplekst og omfatter store mengder data. 
Samtidig innebærer beregningen at ledelsen 
utøver skjønn, spesielt knyttet til følgende 
parametere;    

 

• Sannsynlighet for mislighold (PD), 

• Tap ved mislighold (LGD), 

• Eksponering ved mislighold (EAD), 

• Definisjon av vesentlig økning i 
kredittrisiko, 

• Forventet kundemigrasjon, 

• Effekt av makroøkonomiske 
forventninger, 

• Vekting av ulike fremtidsrettede 
scenarioer. 

 

Banken har utviklet en egen modell for 
fastsettelse av PD, LGD og EAD og beregning 
av beregning av forventet kredittap (ECL).  

 

På bakgrunn av størrelsen på brutto utlån, 
iboende kredittrisiko, nedskrivningenes 
størrelse, kompleksiteten i modellberegningene 
og graden av ledelsens skjønn ved utarbeidelse 
av estimatene, anser vi forventet kredittap som 
et sentralt forhold ved revisjonen.  

 

Vi har dannet oss en forståelse av bankens 
definisjoner, metoder og kontrollaktiviteter for 
innregning og måling av forventet kredittap samt 
vurdert om de er i tråd med standardens krav. 

 

Vi har blant annet; 

 

• vurdert om bankenes validering av ECL-
modell er utført på en faglig forsvarlig 
måte, 

• vurdert og testet om bankens 
dokumentasjon av modell for beregning 
av forventede tap er i overenstemmelse 
med IFRS 9, 

• vurdert om ECL-modellens resultater er 
en god prediksjon på de erfarte tapene 
banken til slutt konstaterer, 

• testet fullstendighet og nøyaktighet av 
datagrunnlaget i ECL-modellen,  

• vurdert forventet levetids PD, 

• vurdert vekting av ulike scenarioer og 
sensitiviteten ved ulike vektinger, 

• etterkontrollert ECL-modellens 
matematiske nøyaktighet.  

 

I vårt arbeid med vurdering av valideringer og 
modelldokumentasjon knyttet til ECL steg 1, 2 
og 3 har vi benyttet vår spesialist. 
 

For å utfordre ledelsens skjønnsmessige 
vurderinger lagt til grunn i beregningene av 
forventet kredittap for steg 1, 2 og 3 har vi blant 
annet; 

• vurdert og testet ledelsens kontroll med 
modellens beregninger, 

• utført analyser av sentrale nøkkeltall, 
 

Vi har vurdert om noteopplysninger knyttet til 
IFRS 9 og ECL er tilstrekkelig etter kravene i 
IFRS 7. 
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2. IT-systemer og applikasjonskontroller 

 

Det vises til note 6 Driftsmidler og immaterielle eiendeler og styrets årsberetning, avsnitt operasjonell 

risiko. 

Beskrivelse av forholdet Vår revisjonsmessige tilnærming 

 

Instabank ASA er avhengig av at IT-
infrastrukturen i banken fungerer som tilsiktet.  

 

Banken benytter et standard kjernesystem levert 
og driftet av ekstern tjenesteleverandør. God 
styring og kontroll med IT-systemene er av 
vesentlig betydning for å sikre nøyaktig, 
fullstendig og pålitelig finansiell rapportering. 

 

Videre understøtter IT-systemene regulatorisk 
etterlevelse av rapportering til myndigheter, noe 
som er sentralt for banken som 
konsesjonspliktig virksomhet.  

 

Systemet beregner blant annet rente på innlån 
og utlån (såkalte applikasjonskontroller) og 
bankens interne kontrollsystemer bygger på 
systemgenererte rapporter.  

 

På bakgrunn av IT-systemenes betydning for 
bankens virksomhet har vi identifisert dette 
området som et sentralt forhold ved vår revisjon.  

 

 

I forbindelse med vår revisjon har vi opparbeidet 
oss en forståelse av kontrollmiljøet og testet at 
utvalgte generelle IT kontroller fungerer som 
forutsatt og understøtter viktige 
applikasjonskontroller. Vi har i våre kontroller 
hatt hovedfokus på tilgangsstyring. 

 

Uavhengig revisor hos tjenesteleverandøren har 
vurdert og testet internkontroller knyttet til IT 
systemene hos ekstern tjenesteleverandør. Vi 
har innhentet attestasjonsuttalelse (ISAE 3402) 
fra uavhengig revisor for å vurdere om 
tjenesteleverandøren har tilfredsstillende 
internkontroll på områder av vesentlig betydning 
for Instabank ASA. Vi har vurdert revisorens 
kompetanse og objektivitet, og har gjennomgått 
rapporten for å vurdere mulige avvik og 
konsekvenser for vår revisjon. 

 

Vi har forespurt ledelsen om deres evaluering og 
oppfølging av uavhengig revisors rapport hos 
tjenesteleverandørene for å påse at eventuelle 
funn er hensiktsmessig fulgt opp. 

 

I vårt arbeid med å forstå kontrollmiljøet, teste 
kontroller og gjennomgå rapportene har vi 
benyttet våre spesialister innen IT-revisjon. 
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Øvrig informasjon 
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i årsberetningen. Øvrig informasjon 
omfatter informasjon i årsrapporten bortsett fra årsregnskapet og den tilhørende revisjonsberetningen. 
Vår konklusjon om årsregnskapet ovenfor dekker informasjonen i årsberetningen. 

I forbindelse med revisjonen av årsregnskapet er det vår oppgave å lese årsberetningen. Formålet er 
å vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom årsberetningen og årsregnskapet og 
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av årsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i 
årsberetningen ellers fremstår som vesentlig feil. Vi har plikt til å rapportere dersom årsberetningen 
fremstår som vesentlig feil. Vi har ingenting å rapportere i så henseende. 

Basert på kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at årsberetningen 

• er konsistent med årsregnskapet og 

• inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav. 

Ledelsens ansvar for årsregnskapet 
Ledelsen er ansvarlig for å utarbeide årsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med 
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er også ansvarlig for slik internkontroll 
som den finner nødvendig for å kunne utarbeide et årsregnskap som ikke inneholder vesentlig 
feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller utilsiktede feil. 

Ved utarbeidelsen av årsregnskapet må ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og 
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn 
for årsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt å avvikle selskapet eller legge ned 
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.  

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av årsregnskapet 
Vårt mål er å oppnå betryggende sikkerhet for at årsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig 
feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller utilsiktede feil, og å avgi en revisjonsberetning 
som inneholder vår konklusjon. Betryggende sikkerhet er en høy grad av sikkerhet, men ingen garanti 
for at en revisjon utført i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. 
Feilinformasjon kan oppstå som følge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er å anse 
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes å påvirke de 
økonomiske beslutningene som brukerne foretar på grunnlag av årsregnskapet. 

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utøver vi profesjonelt skjønn og utviser profesjonell 
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg: 

• identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes 
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfører revisjonshandlinger for å håndtere 
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag 
for vår konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som følge av misligheter ikke blir 
avdekket, er høyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan 
innebære samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring 
av internkontroll. 
 

• opparbeider vi oss en forståelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for å utforme 
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for å gi uttrykk 
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. 
 

• evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om 
regnskapsestimatene og tilhørende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige. 
 

• konkluderer vi på om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, 
basert på innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til 
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. 
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i 
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revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten på tilleggsopplysningene i årsregnskapet, 
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer vår konklusjon. 
Våre konklusjoner er basert på revisjonsbevis innhentet frem til datoen for 
revisjonsberetningen. Etterfølgende hendelser eller forhold kan imidlertid medføre at selskapet 
ikke kan fortsette driften. 
 

• evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i årsregnskapet, inkludert 
tilleggsopplysningene, og hvorvidt årsregnskapet gir uttrykk for de underliggende 
transaksjonene og hendelsene på en måte som gir et rettvisende bilde. 
 

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i  og tidspunkt for 
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern 
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen. 

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, 
og kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes å kunne 
påvirke vår uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhørende forholdsregler. 

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av størst 
betydning for revisjonen av årsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold 
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift 
hindrer offentliggjøring av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet 
ikke skal omtales i revisjonberetningen siden de negative konsekvensene ved å gjøre dette med 
rimelighet må forventes å oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt. 

 
Oslo, 14. mars 2024 
KPMG AS 

 
 
 
Anders Sjöström 
Statsautorisert revisor 
(elektronisk signert)  
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Key highlights Q3 2025 

 

 

 
Profit before tax reached a record NOK 40.5 million 

Up 11.6 MNOK from the previous quarter, driven by strong lending 

growth and solid cost control 

 

 Gross lending expanded by 368 MNOK 

Marking the second consecutive quarter of all-time-high growth 

 

 Business lending rose to 858 MNOK 

Now representing 10% of total lending and delivering an attractive 

17.7% yield 

 

 German credit card portfolio gained strong traction 

Supported by the launch of AI-driven customer service – a key 

milestone in scaling our European operations 

 

 Successful private placement of 186.6 MNOK after the 

balance date  

Providing ample capital to accelerate profitable growth across all 

segments 

 

Instabank continues to strengthen its position as a Nordic challenger bank  

— combining profitability, digital innovation, and disciplined growth 

  



 
 

The Nordic game changer 

 
About Instabank ASA 

Founded in 2016, Instabank is a fully 

digital, Nordic challenger bank 

committed to transforming traditional 

banking. With a focus on simplicity, 

accessibility, and innovation, we deliver 

tailored financial solutions to private and 

corporate customers. From flexible loans 

and savings products to user-friendly 

credit cards and insurance offerings, our 

mission is to remove barriers and redefine 

the banking experience. 

Instabank operates in Norway, Finland, 

Germany and Sweden, offering 

competitive savings, insurance, credit 

cards, mortgages, and unsecured loan 

products to consumers and small and 

medium-sized businesses.  

 

The bank’s products and services are 

distributed primarily through agents and 

its website and mobile app. 

Instabank is a proud sponsor of the 

Norwegian Athletics Federation. 

Instabank has 53 full-time and 9 part-time 

employees. 

At the end of Q3 2025, the bank had 

118,572 customers, of which 67,414 

lending customers and 51,158 deposit 

customers. 

Instabank is admitted to trading at 

Euronext Growth at Oslo Børs, ticker 

INSTA. 

 

 

   



 
 

Operational Developments 

In the third quarter, Instabank achieved 

growth in gross lending of 368 MNOK, 

marking the highest quarterly increase in 

the last two years, except for the previous 

quarter.  

Growth total gross loans (MNOK): 

 

There was strong growth in both credit 

card volume in Germany and business 

lending. 

In the unsecured consumer lending 

segment, the credit card lending volume 

in Germany accounted for 183 MNOK of 

the 242 MNOK total growth in this 

segment. The lending growth in Germany 

increased from 106 MNOK in the previous 

quarter, which was the first full operating 

quarter after its launch. The German 

credit card extends Instabank's 

unsecured consumer lending offerings, 

marking a shift from traditional consumer 

loans to credit cards. The Instabank Visa 

card is available in three countries: 

Norway, Finland, and Germany. 

Germany represents the largest banking 

market in Europe. Instabank offers 

German customers a modern, 

transparent, and fully digital credit card 

experience. Additionally, Germany is the 

first market where we implemented our 

newly developed AI customer service. 

This innovation enables us to assist 

customers effectively in both verbal and 

written communication, ensuring a highly 

scalable and competitive operation in 

Germany. 

In the mortgages segment, there was a 

slight decline in gross lending of 32 

MNOK to 3,636 MNOK, representing 44 

% of total lending.  

44 % 

Mortgages share of total lending 

 

Business lending continued its growth 

trajectory, with gross lending increasing 

by 157 MNOK to 858 MNOK, 

representing 10 % of total lending.  This 

segment has proven to be Instabank’s 

most profitable, driven by an attractive 

yield of 17.7%, low loan losses of 3.3 % for 

the quarter and a scalable operation.  

 

10 % 

Business lending share of  

total lending 

 

Our business customers typically seek 

working capital to either expand their 

operations or address short-term funding 

needs.  

 

Profit and Loss 

Instabank reports a record-high profit 

before tax of 40.5 MNOK in the third 

quarter, representing an increase of 11.6 

MNOK from the previous quarter. 

  

40.5 MNOK 

Profit before tax Q3 2025 

 

The increase in profits can be attributed to 

strong lending growth late in the previous 



 
 

quarter and throughout Q3 2025. This 

resulted in a total interest income increase 

of 21.2 MNOK from the prior quarter, 

bringing the total to 223.5 MNOK in Q3 

2025. 

Interest expenses totaled 79.5 MNOK, 

which is an increase of only 2.2 MNOK 

from the previous quarter. This was 

positively influenced by a reduction in 

funding costs of 0.2 percentage points. 

Net interest income rose to 144.1 MNOK, 

an increase of 19.0 MNOK or 15% 

compared to the previous quarter. 

 

+ 15 % 

Growth in net interest income 

 

The net other income for the quarter was 

12.3 MNOK, a decrease of 6.8 MNOK 

compared to the previous quarter. The 

decrease was driven by increased 

currency losses and a reduction in the 

yield on securities. 

Total income in Q3 2025 was 156.3 

MNOK, an increase of 12.2 MNOK from 

the previous quarter. 

Operating expenses reached 66.1 

MNOK, an increase of 1.8 MNOK from the 

previous quarter. The cost-to-income 

ratio decreased by 2 % points to 42 %, 

due to economies of scale. 

Loan losses amounted to 49.7 MNOK or 

2.5 %, representing a decrease of 1.3 

MNOK/ +0.2 % points from the previous 

quarter. The positive developments are 

attributed to a decrease in losses for 

mortgages and consumer loans, partly 

offset by an increase in loan losses for 

business lending and credit cards in 

Germany. 

Profits before tax were 40.5 MNOK, and 

profit after tax was 30.4 MNOK, 

representing a return on equity of 12.3 %.  

 

Balance Sheet 

Gross loans to customers increased by 

368 MNOK in the quarter to 8,226 MNOK 

at the end of the quarter.  

Deposits from customers decreased by 

247 MNOK in the quarter to 8.062 MNOK 

at the end of the quarter. 

Total assets at the end of Q3 2025 were 

9,515 MNOK. 

 

Regulatory capital 

On September 25th, Instabank 

successfully completed a private 

placement and retail offering via Primary 

bid, raising gross proceeds of 186.6 

MNOK. The new share capital was 

registered on October 2nd and is not 

included in the calculation of the capital 

ratios per end of Q3-2025. 

At the end of the quarter, the Common 

Equity Tier 1 Capital (CET1) ratio was 16.8 

%, 0.8 % points above the regulatory 

capital requirement including the 

expected capital buffer (P2G) of 2 %. The 

total capital ratio was 22.9 %, 1.3 % points 

above the total regulatory capital 

requirement including P2G buffer. 

The new capital will increase capital ratios 

by 3,2 % points based on the situation per 

end of Q3-2025.  

Instabank proudly paid its first dividend 

for 2024 — a key milestone reflecting both 

solid profitability and confidence in 

sustained earnings capacity. The 

expected dividends for 2025 has been 

deducted from the calculation of CET1 

capital. 

 



 
 

Strategic Move Towards Europe 

Instabank's application process for a 

banking license in Finland is ongoing, and 

the application was submitted in the 

second quarter to the Finnish Financial 

Supervisory Authority (FSA) by the 

Company's wholly owned subsidiary, 

Instafin Oy ("Instabank Finland"). 

By applying for a banking license in 

Finland, Instabank will have the 

opportunity to operate within a European 

regulatory framework, fostering a more 

competitive and growth-oriented banking 

environment. Finland’s regulatory stability 

and alignment with EU banking standards 

make it a compelling choice, supporting 

Instabank’s strategy of scaling across 

European markets.  

To prepare for the transition, the boards 

of directors of Instabank ASA and 

Instabank Finland have signed a merger 

plan, to merge Instabank ASA into 

Instabank Finland, making Instabank 

Finland the surviving entity. Upon 

completion of the merger, Instabank 

Finland will assume all assets, rights, and 

obligations of Instabank ASA, which will 

be dissolved as a legal entity 

The merger's implementation is 

conditional on the Finnish Financial 

Supervisory Authority (FSA) granting the 

banking license and other necessary 

permits. 

The application process is expected to be 

concluded in the first half of 2026. 

 

Outlook 

Instabank enters the final quarter of 2025 

from a position of strength. Following the 

successful private placement after the 

balance date, the bank is well-capitalized 

to pursue ambitious yet sustainable 

growth across its core markets. 

We now target lending growth in the 

range of NOK 1.8–2.0 billion for 2025, 

reflecting continued expansion in 

consumer finance, business lending, and 

the German credit card portfolio. Profit 

after tax for 2025 is expected to remain 

around NOK 117-120 million, depending 

on market conditions and the pace of new 

loan origination. 

The ongoing Finnish banking license 

process marks a decisive step toward 

establishing a pan-Nordic banking 

platform under EU regulation. This 

transformation will enhance scalability, 

competitiveness, and capital efficiency. 

Instabank’s continued investment in AI 

and automation across customer service, 

underwriting, and operations strengthens 

both efficiency and customer experience. 

The Board has also approved a new 

dividend policy, ensuring that capital not 

required for growth will be returned to 

shareholders — balancing reinvestment 

and value creation. 

Instabank’s strategy remains clear: 

profitable growth, technological 

leadership, and European expansion. 

 

  



 
 

Other information 

Regarding capital requirement, there has 

been a limited review of the accounts in 

accordance with ISRE 2410 as of 30.09.25 

by the bank’s auditors and the result after 

tax for the quarter is added to retained 

earnings, net expected dividend for 2025. 

 

Oslo, October 30th, 2025 

Board of Directors, Instabank ASA 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

Condensed statements of profit or loss and other comprehensive 

income: 

 

 

 

 

 

 

  

NOK 1000 Note Q3-2025 Q3-2024 YTD 2025 YTD 2024

Interest Income effective interest method 3 215 059 174 406 587 306 509 360

Other interest income 8 478 10 376 25 784 25 854

Interest expenses 3 79 477 75 885 228 833 222 531

Net interest income 144 059 108 897 384 257 312 683

Income commissions and fees 18 335 12 507 45 385 38 698

Expenses commissions and fees 637 1 463 2 646 4 173

Net gains/loss on foreign exchange and securities 

classified as current assets -5 432 8 452 7 962 18 563

Net other income 12 266 19 495 50 700 53 087

Total income 156 326 128 392 434 957 365 770

Salary and other personnel expenses 23 523 23 609 71 980 60 631

Other administrative expenses, of which: 35 872 24 181 99 857 68 073

     - direct marketing cost 8 389 5 240 24 647 15 576

Other expenses 3 219 2 197 10 044 6 912

Depreciation and amortisation 3 452 3 303 10 440 9 643

Total operating expenses 66 065 53 289 192 320 145 259

Losses on loans 2, 3 49 713 39 868 142 347 125 103

Profit before tax 40 548 35 235 100 290 95 408

Tax expenses 10 137 8 809 25 072 23 852

Profit and other comprehensive income for the period 30 411 26 426 75 217 71 556

Earnings per share (NOK) 0,08 0,07 0,20 0,19

Diluted earnings per share (NOK) 0,08 0,07 0,19 0,18



 
 

Condensed statement of financial position: 

 

 

 

 

 

 

 

  

NOK 1000 Note 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Loans and deposits with credit institutions 5 380 964 422 913 438 305

Loans to customers 2, 3, 5 7 922 415 6 353 508 6 500 203

Certificates and bonds 5 1 123 817 1 102 220 1 002 496

Derivatives 2 783 3 243 2 326

Shares and other equity instruments 6 000 6 000 6 000

Other intangible assets 31 635 28 631 30 668

Fixed assets 10 574 13 204 12 539

Deferred tax assets 0 1 883 0

Other receivables 5 36 832 40 607 15 917

Total assets 9 515 020 7 972 209 8 008 454

Deposit from and debt to customers 5 8 061 550 6 768 449 6 746 553

Other debts 55 124 28 464 55 039

Accrued expenses and liabilities 29 729 29 901 37 790

Derivatives 7 802 4 712 3 029

Deferred tax 8 256 0 8 256

Tax payable 25 072 31 761 20 186

Subordinated loan capital 4, 5 190 000 96 000 96 000

Total liabilities 8 377 534 6 959 287 6 966 852

Share capital 4 378 262 378 262 378 262

Share premium reserve 4 200 430 200 430 200 430

Retained earnings 4 413 794 353 330 377 911

Additional Tier 1 capital 4 145 000 80 900 85 000

Total equity 1 137 486 1 012 921 1 041 603

Total liabilities and equity 9 515 020 7 972 209 8 008 454



 
 

Statement of changes in equity: 

 

  

 

 

  

NOK 1000

Share 

capital

Share 

premium

Tier 1 

capital

Retained 

earnings

 and other 

reserves

Total 

equity

Equity per 01.01.2024                 378 262                 200 430                    80 900                 288 547                 948 139 

Capital issuanse                             -   

Tier 1 capital issued 20 000                                      20 000 

Tier 1 capital settled -15 900                                  -15 900 

Profit for the period 98 124                                      98 124 

Changes in equity due to share option programs 1 985                                          1 985 

Paid interest on Tier 1 Capital -10 745                                  -10 745 

Equity per 31.12.2024                 378 262                 200 430                    85 000                 377 911              1 041 603 

Equity per 01.01.2025                 378 262                 200 430                    85 000                 377 911              1 041 603 

Profit for the period 75 217                                      75 217 

Dividend paid out -30 261                                  -30 261 

Changes in equity due to share option programs 1 367                                          1 367 

Paid interest on Tier 1 Capital -10 440                                  -10 440 

Additional Tier 1 capital issued 60 000                                      60 000 

Equity per 30.09.2025                 378 262                 200 430                 145 000                 413 794              1 137 486 



 
 

Notes 

Note 1: General accounting principles 

The interim report is prepared in accordance with chapter 8 in regulations for annual accounts of 

banks, credit companies and financial institutions, which means interim financial statement in 

accordance with IAS 34 and those exceptions included in the regulations for annual accounts of 

banks, credit companies and financial institutions, as presentation of statement of cashflows. For 

further information, see note 1 accounting principles in the annual report of 2024. The interim report 

was approved by the board of directors on October 30th, 2025. 

 

Note 2: Loans to customers 

GROSS AND NET LENDING; 

 

 

CREDIT IMPAIRED AND LOSSES: 

 

 

AGEING OF LOANS: 

 

 

  

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Unsecured consumer loans 3 732 273 3 260 215 3 209 173

Mortgages 3 636 414 2 962 437 3 018 148

Business loans 857 548 294 195 462 009

Prepaid agent commission 158 850 138 427 135 603

Establishment fees -92 124 -89 528 -88 291 

Gross lending 8 292 961 6 565 746 6 736 643

Impairment of loans -370 546 -212 238 -236 440 

Net loans to customers 7 922 415 6 353 508 6 500 203

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Gross credit impaired loans (stage 3) 780 165 486 760 540 754

Impairment of credit impaired loans (stage 3) -283 300 -144 728 -167 003 

Net credit impaired loans 496 866 342 032 373 752

Gross credit impaired loans are loans which are more than 90 days in arrear in relation to the agreed payment schedule.

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Loans not past due 6 181 583 4 991 491 4 891 903

Past due 1-30 days 836 212 694 338 891 014

Past due 31-60 days 350 394 300 676 322 679

Past due 61-90 days 93 286 55 339 53 274

Past due 91+ days 764 759 475 005 530 461

Total 8 226 235 6 516 848 6 689 330

30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Loans not past due 75,1 % 76,6 % 73,1 %

Past due 1-30 days 10,2 % 10,7 % 13,3 %

Past due 31-60 days 4,3 % 4,6 % 4,8 %

Past due 61-90 days 1,1 % 0,8 % 0,8 %

Past due 91+ days 9,3 % 7,3 % 7,9 %

Total 100,0 % 100,0 % 100,0 %



 
 

GEOGRAPHIC DISTRIBUTION: 

 

 

LOAN LOSS PROVISIONS IN THE PERIOD: 

 

 

  

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Norway 5 689 751 4 667 042 4 820 592

Finland 2 169 937 1 768 466 1 789 237

Sweden 77 792 81 339 79 501

Germany 288 755 0 0

Gross lending excl. prepaid agent provisions and establishment fees 8 226 235 6 516 848 6 689 330

NOK 1000 Q3-2025 Q3-2024 YTD 2025 YTD 2024 Year 2024

Loan loss provisions stage 1 351 59 -7 758 336 2 536

Loan loss provisions stage 2 -10 650 -203 -10 281 920 -3 128 

Loan loss provisions stage 3 -38 702 110 331 -115 882 107 579 85 099

Total loan loss provisions in the period -49 001 110 187 -133 921 108 834 84 507

Realised losses in the period -712 -150 055 -8 426 -233 937 -241 822 

Losses on loans in the period -49 713 -39 868 -142 347 -125 103 -157 315 



 
 

RECONCILIATION OF GROSS LENDING TO CUSTOMERS, TOTAL LOANS 

 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.07.25 5 947 893                     1 192 409                     718 253                        7 858 555                     

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -551 743                      567 761                        -                                 16 018                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -16 840                         -                                 15 307                          -1 533                           

Transfer from stage 2 to stage 1 233 708                        -256 027                      -                                 -22 319                         

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -103 191                      102 874                        -318                              

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 2 277                             -3 016                           -738                              

New assets 1 070 902                     96 004                          1 679                             1 168 585                     

Assets derecognised -549 795                      -95 406                         -44 400                         -689 602                      

Changes in foreign exchange and other changes -78 537                         -13 346                         -10 531                         -102 414                      

Gross carrying amount as at 30.09.25 6 055 588                     1 390 481                     780 165                        8 226 235                     

Q3 2024:

Gross carrying amount as at 01.07.24 4 991 351                     814 393 682 955 6 488 700

Transfers in Q3 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -316 978                      317 136                        -                                 158                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -13 877                         -                                 14 099                          223                                

Transfer from stage 2 to stage 1 113 466                        -122 008                      -                                 -8 542                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -113 846                      113 530                        -317                              

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 1 622                             -1 594                           28                                  

New assets 879 305                        21 441                          158                                900 903                        

Assets derecognised -505 098                      -68 498                         -335 355                      -908 951                      

Changes in foreign exchange and other changes 23 420                          8 259                             12 966                          44 646                          

Gross carrying amount as at 30.09.24 5 171 589                     858 499 486 760 6 516 848

 2024:

Gross carrying amount as at 01.01.24 4 770 460                     839 793 663 605 6 273 858

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -509 820                      495 079                        -                                 -14 742                         

Transfer from stage 1 to stage 3 -178 416                      -                                 178 837                        421                                

Transfer from stage 2 to stage 1 129 093                        -149 420                      -                                 -20 326                         

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -178 654                      169 045                        -9 609                           

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 1 466                             -1 387                           78                                  

New assets 2 374 673                     333 816                        39 437                          2 747 925                     

Assets derecognised -1 584 405                   -244 120                      -514 601                      -2 343 126                   

Changes in foreign exchange and other changes 37 769                          11 262                          5 819                             54 850                          

Gross carrying amount as at 31.12.24 5 039 353                     1 109 222 540 754 6 689 330



 
 

RECONCILIATION OF LOAN LOSS ALLOWANCES, TOTAL LOANS 

 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Expected credit losses as  01.07.25 36 159                          41 230                          245 455                        322 844                        

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -7 607                           21 688                          -                                 14 081                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -328                              -                                 2 843                             2 516                             

Transfer from stage 2 to stage 1 1 969                             -6 440                           -                                 -4 470                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -7 620                           16 680                          9 060                             

Transfer from stage 3 to stage 1 4                                     -                                 -47                                 -43                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 23                                  -368                              -345                              

New assets originated or change in provisions 7 659                             4 482                             758                                12 899                          

Assets derecognised or change in provisions -1 916                           -1 923                           -6 014                           -9 853                           

Changes in foreign exchange and other changes -318                              183                                23 993                          23 858                          

Expected credit losses as at 30.09.25 35 623                          51 623                          283 300                        370 546                        

Q3 2024:

Expected credit losses as at 01.07.24 29 598                          36 357 255 289 321 243

Transfers in Q3 2024: -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 1 to stage 2 -3 143                           13 389                          -                                 10 246                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -277                              -                                 2 923                             2 646                             

Transfer from stage 2 to stage 1 1 606                             -5 519                           -                                 -3 912                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -7 375                           18 880                          11 505                          

Transfer from stage 3 to stage 1 0                                     -                                 -8                                   -8                                   

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 185                                -551                              -366                              

New assets originated or change in provisions 3 601                             824                                57                                  4 481                             

Assets derecognised or change in provisions -1 603                           -1 288                           -137 792                      -140 683                      

Changes in foreign exchange and other changes 313                                843                                5 931                             7 087                             

Expected credit losses as at 30.09.24 30 096                          37 415                          144 728                        212 238                        

 2024:

Expected credit losses as at 01.01.24 29 577                          37 170 277 168 343 915

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -4 969                           22 692                          -                                 17 723                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -2 551                           -                                 43 057                          40 506                          

Transfer from stage 2 to stage 1 1 404                             -5 892                           -                                 -4 488                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -10 590                         40 011                          29 420                          

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 115                                -636                              -521                              

New assets originated or change in provisions 11 124                          8 074                             7 427                             26 626                          

Assets derecognised or change in provisions -6 981                           -11 244                         -198 502                      -216 727                      

Changes in foreign exchange and other changes 336                                1 172                             -1 522                           -14                                 

Expected credit losses as at 31.12.24 27 940                          41 497                          167 003                        236 440                        



 
 

RECONCILIATION OF GROSS LENDING TO CUSTOMERS, UNSECURED CONSUMER 

LOANS 

 

 

 

 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.07.25 2 633 334                     395 496                        460 923                        3 489 753                     

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -156 850                      160 836                        -                                 3 986                             

Transfer from stage 1 to stage 3 -10 248                         -                                 10 602                          355                                

Transfer from stage 2 to stage 1 69 083                          -73 985                         -                                 -4 902                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -56 993                         56 856                          -137                              

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 219                                -913                              -694                              

New assets 501 509                        37 885                          1 679                             541 072                        

Assets derecognised -211 389                      -19 312                         -8 457                           -239 158                      

Changes in foreign exchange and other changes -51 145                         -3 995                           -2 862                           -58 002                         

Gross carrying amount as at 30.09.25 2 774 295                     440 150                        517 828                        3 732 273                     

Q3 2024:

Gross carrying amount as at 01.07.24 2 691 376                     356 199 518 778 3 566 353

Transfers in Q3 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -133 305                      133 344                        -                                 39                                  

Transfer from stage 1 to stage 3 -10 124                         -                                 10 342                          218                                

Transfer from stage 2 to stage 1 64 584                          -69 359                         -                                 -4 774                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -60 245                         60 229                          -15                                 

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 1 622                             -1 594                           28                                  

New assets 252 709                        9 347                             158                                262 214                        

Assets derecognised -264 058                      -20 161                         -321 904                      -606 124                      

Changes in foreign exchange and other changes 24 011                          8 259                             10 006                          42 276                          

Gross carrying amount as at 30.09.24 2 625 195                     359 006 276 015 3 260 215

 2024:

Gross carrying amount as at 01.01.24 2 755 348                     364 469 561 522 3 681 338

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -250 709                      241 691                        -                                 -9 018                           

Transfer from stage 1 to stage 3 -131 229                      -                                 131 887                        658                                

Transfer from stage 2 to stage 1 63 422                          -72 754                         -                                 -9 331                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -100 900                      97 688                          -3 212                           

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 1 466                             -1 387                           78                                  

New assets 833 292                        78 833                          28 248                          940 373                        

Assets derecognised -854 803                      -103 371                      -470 804                      -1 428 978                   

Changes in foreign exchange and other changes 27 186                          11 262                          -1 183                           37 265                          

Gross carrying amount as at 31.12.24 2 442 508                     420 696 345 970 3 209 173



 
 

RECONCILIATION OF LOAN LOSS ALLOWANCES, UNSECURED CONSUMER LOANS 

 

 

 

 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Expected credit losses as  01.07.25 25 088                          34 592                          200 150                        259 830                        

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -2 853                           14 887                          -                                 12 035                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -293                              -                                 2 735                             2 443                             

Transfer from stage 2 to stage 1 1 314                             -5 171                           -                                 -3 858                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -6 516                           13 696                          7 180                             

Transfer from stage 3 to stage 1 4                                     -                                 -47                                 -43                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 14                                  -302                              -288                              

New assets originated or change in provisions 5 519                             4 010                             758                                10 286                          

Assets derecognised or change in provisions -1 555                           -1 512                           -2 924                           -5 991                           

Changes in foreign exchange and other changes 61                                  -397                              17 119                          16 783                          

Expected credit losses as at 30.09.25 27 286                          39 906                          231 185                        298 377                        

Q3 2024:

Expected credit losses as at 01.07.24 25 435                          32 691 234 964 293 090

Transfers in Q3 2024: -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 1 to stage 2 -2 815                           11 478                          -                                 8 663                             

Transfer from stage 1 to stage 3 -264                              -                                 2 765                             2 500                             

Transfer from stage 2 to stage 1 1 514                             -5 104                           -                                 -3 590                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -6 901                           16 140                          9 239                             

Transfer from stage 3 to stage 1 0                                     -                                 -8                                   -8                                   

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 185                                -551                              -366                              

New assets originated or change in provisions 1 997                             744                                57                                  2 798                             

Assets derecognised or change in provisions -1 441                           -880                              -142 907                      -145 227                      

Changes in foreign exchange and other changes 313                                843                                2 935                             4 091                             

Expected credit losses as at 30.09.24 24 739                          33 056                          113 394                        171 189                        

 2024:

Expected credit losses as at 01.01.24 27 271                          33 526 265 396 326 193

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -4 693                           20 661                          -                                 15 968                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -2 466                           -                                 39 518                          37 052                          

Transfer from stage 2 to stage 1 1 311                             -5 420                           -                                 -4 110                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -9 874                           33 179                          23 305                          

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 115                                -636                              -521                              

New assets originated or change in provisions 6 081                             6 066                             6 909                             19 057                          

Assets derecognised or change in provisions -6 607                           -10 014                         -199 251                      -215 872                      

Changes in foreign exchange and other changes 455                                1 173                             -8 524                           -6 897                           

Expected credit losses as at 31.12.24 21 352                          36 232                          136 591                        194 175                        



 
 

RECONCILIATION OF GROSS LENDING TO CUSTOMERS, MORTGAGES 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.07.25 2 719 017                     700 718                        248 251                        3 667 987                     

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -220 128                      219 251                        -                                 -877                              

Transfer from stage 1 to stage 3 -4 125                           -                                 4 120                             -5                                   

Transfer from stage 2 to stage 1 124 719                        -139 046                      -                                 -14 327                         

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -32 242                         32 221                          -21                                 

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 2 058                             -2 103                           -44                                 

New assets 443 730                        37 566                          -                                 481 296                        

Assets derecognised -335 066                      -75 753                         -35 943                         -446 762                      

Changes in foreign exchange and other changes -33 328                         -9 118                           -8 387                           -50 833                         

Gross carrying amount as at 30.09.25 2 694 820                     703 434                        238 160                        3 636 414                     

Q3 2024:

Gross carrying amount as at 01.07.24 2 117 802                     452 996 163 904 2 734 702

Transfers in Q3 2024: -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 1 to stage 2 -177 368                      177 358                        -                                 -10                                 

Transfer from stage 1 to stage 3 -3 015                           -                                 3 009                             -7                                   

Transfer from stage 2 to stage 1 47 194                          -50 857                         -                                 -3 663                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -50 528                         50 506                          -21                                 

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets 502 685                        12 094                          -                                 514 779                        

Assets derecognised -226 143                      -48 149                         -13 450                         -287 742                      

Changes in foreign exchange and other changes 1 492                             -                                 2 908                             4 400                             

Gross carrying amount as at 30.09.24 2 262 647                     492 914 206 876 2 962 437

 2024:

Gross carrying amount as at 01.01.24 1 949 833                     472 222 102 084 2 524 138

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -255 162                      248 600                        -                                 -6 562                           

Transfer from stage 1 to stage 3 -43 546                         -                                 43 173                          -372                              

Transfer from stage 2 to stage 1 62 696                          -73 875                         -                                 -11 180                         

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -77 754                         71 357                          -6 397                           

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets 1 149 744                     248 033                        9 921                             1 407 697                     

Assets derecognised -715 262                      -140 436                      -43 797                         -899 495                      

Changes in foreign exchange and other changes 3 657                             -                                 6 662                             10 319                          

Gross carrying amount as at 31.12.24 2 151 960                     676 788 189 399 3 018 148



 
 

RECONCILIATION OF LOAN LOSS ALLOWANCES, MORTGAGES 

 

 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Expected credit losses as  01.07.25 1 834                             3 826                             41 761                          47 420                          

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -200                              1 260                             -                                 1 060                             

Transfer from stage 1 to stage 3 -3                                   -                                 38                                  35                                  

Transfer from stage 2 to stage 1 124                                -752                              -                                 -629                              

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -160                              509                                350                                

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 9                                     -66                                 -57                                 

New assets originated or change in provisions 286                                164                                -                                 450                                

Assets derecognised or change in provisions -250                              -393                              -3 090                           -3 734                           

Changes in foreign exchange and other changes 13                                  1                                     5 150                             5 163                             

Expected credit losses as at 30.09.25 1 804                             3 954                             44 302                          50 059                          

Q3 2024:

Expected credit losses as at 01.07.24 1 296                             3 454 20 295 25 045

Transfers in Q3 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -258                              1 530                             -                                 1 272                             

Transfer from stage 1 to stage 3 -2                                   -                                 70                                  68                                  

Transfer from stage 2 to stage 1 71                                  -391                              -                                 -320                              

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -303                              2 361                             2 057                             

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets originated or change in provisions 245                                80                                  -                                 325                                

Assets derecognised or change in provisions -32                                 -398                              5 096                             4 665                             

Changes in foreign exchange and other changes -                                 -                                 2 908                             2 908                             

Expected credit losses as at 30.09.24 1 320                             3 972                             30 728                          36 020                          

 2024:

Expected credit losses as at 01.01.24 957                                3 586 11 772 16 314

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -190                              1 569                             -                                 1 379                             

Transfer from stage 1 to stage 3 -24                                 -                                 2 762                             2 738                             

Transfer from stage 2 to stage 1 58                                  -422                              -                                 -364                              

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -716                              6 831                             6 115                             

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets originated or change in provisions 832                                1 321                             220                                2 374                             

Assets derecognised or change in provisions -41                                 -1 222                           748                                -514                              

Changes in foreign exchange and other changes -                                 -                                 6 662                             6 662                             

Expected credit losses as at 31.12.24 1 592                             4 117                             28 996                          34 704                          



 
 

RECONCILIATION OF GROSS LENDING TO CUSTOMERS, BUSINESS LOANS  

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.07.25 595 542                        96 195                          9 079                             700 816                        

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -174 766                      187 675                        -                                 12 910                          

Transfer from stage 1 to stage 3 -2 468                           -                                 585                                -1 883                           

Transfer from stage 2 to stage 1 39 907                          -42 997                         -                                 -3 090                           

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -13 956                         13 797                          -160                              

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets 125 663                        20 553                          -                                 146 217                        

Assets derecognised -3 341                           -341                              -                                 -3 682                           

Changes in foreign exchange and other changes 5 935                             -232                              717                                6 420                             

Gross carrying amount as at 30.09.25 586 473                        246 897                        24 178                          857 548                        

Q3 2024:

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.07.24 182 173                        5 199                             274                                187 645                        

Transfers in Q3 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -6 305                           6 434                             -                                 128                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -737                              -                                 748                                11                                  

Transfer from stage 2 to stage 1 1 687                             -1 792                           -                                 -105                              

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -3 074                           2 794                             -280                              

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets 123 910                        -                                 -                                 123 910                        

Assets derecognised -14 898                         -187                              -                                 -15 085                         

Changes in foreign exchange and other changes -2 083                           -                                 53                                  -2 030                           

Gross carrying amount as at 30.09.24 283 747                        6 580                             3 869                             294 195                        

 2024:

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Gross carrying amount as at 01.01.24 65 279                          3 102                             -                                 68 382                          

Transfers in 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -3 949                           4 788                             -                                 838                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -3 641                           -                                 3 777                             136                                

Transfer from stage 2 to stage 1 2 975                             -2 790                           -                                 185                                

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets 391 637                        6 950                             1 268                             399 856                        

Assets derecognised -14 341                         -312                              -                                 -14 653                         

Changes in foreign exchange and other changes 6 925                             -0                                   340                                7 266                             

Gross carrying amount as at 31.12.24 444 886                        11 738 5 385 462 009



 
 

RECONCILIATION OF LOAN LOSS ALLOWANCES, BUSINESS LOANS 

 

 

 

  

Q3 2025:

NOK 1000 Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Expected credit losses as  01.07.25 9 237                             2 812                             3 544                             15 594                          

Transfers in Q3 2025:

Transfer from stage 1 to stage 2 -4 554                           5 541                             -                                 987                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -33                                 -                                 70                                  38                                  

Transfer from stage 2 to stage 1 532                                -516                              -                                 16                                  

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -945                              2 475                             1 530                             

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets originated or change in provisions 1 854                             309                                -                                 2 163                             

Assets derecognised or change in provisions -111                              -17                                 -                                 -128                              

Changes in foreign exchange and other changes -392                              580                                1 724                             1 911                             

Expected credit losses as at 30.09.25 6 534                             7 763                             7 813                             22 110                          

Q2 2024:

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Expected credit losses as at 01.07.24 2 867                             211                                30                                  3 108                             

Transfers in Q3 2024:

Transfer from stage 1 to stage 2 -70                                 381                                -                                 310                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -11                                 -                                 88                                  78                                  

Transfer from stage 2 to stage 1 22                                  -24                                 -                                 -2                                   

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -171                              380                                209                                

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets originated or change in provisions 1 359                             -                                 -                                 1 359                             

Assets derecognised or change in provisions -130                              -10                                 19                                  -121                              

Changes in foreign exchange and other changes -                                 -                                 88                                  88                                  

Expected credit losses as at 30.09.24 4 037                             387                                605                                5 029                             

 2024:

Expected credit losses as at 01.01.24 1 349                             58                                  -                                 1 408                             

Transfers in 2024: -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 1 to stage 2 -85                                 461                                -                                 376                                

Transfer from stage 1 to stage 3 -62                                 -                                 777                                716                                

Transfer from stage 2 to stage 1 35                                  -50                                 -                                 -15                                 

Transfer from stage 2 to stage 3 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 1 -                                 -                                 -                                 -                                 

Transfer from stage 3 to stage 2 -                                 -                                 -                                 -                                 

New assets originated or change in provisions 4 211                             687                                298                                5 196                             

Assets derecognised or change in provisions -333                              -8                                   -                                 -341                              

Changes in foreign exchange and other changes -118                              -1                                   340                                221                                

Expected credit losses as at 31.12.24 4 997                             1 148                             1 415                             7 561                             



 
 

EXPECTED CREDIT LOSS 

Instabank apply the IFRS9 framework and methodology consisting of three stages of impairment 

when calculating Expected Credit Loss (ECL). The three stages include Stage 1 which consists of non-

impaired exposure, Stage 2 which consist of exposure where credit risk has significantly increased 

since its origination and Stage 3 which consist of observed impairment exposure following 90 days 

past due definition. The overall staging criteria is based on a combination of observed events, past 

due observations and submodels predicting the probability of default (PD), exposure at default 

(EAD) and loss given default (LGD). Predictions follow a 12-month accumulation in Stage 1, while 

Stage 2 and 3 follow a lifetime approach. 

 

SIGNIFICANT INCREASE IN CREDIT RISK 

Stage 2 consists of exposure where credit risk has significantly increased since origination following 

several different criteria’s, including early past due observations (30 - 90 days), current forbearance 

history and increase in probability of default (PD) between origination and the reporting date. The 

latter predictive model employs historical behavior data to predict the probability of default in the 

next 12 months, where default is defined as 90 days past due. Loans that are more than 90 days past 

due transfer from Stage 2 to Stage 3. The table below shows the trigger thresholds that define a 

significant increase in PD origination and the reporting date. The thresholds for high and low risk at 

origination are 4% for Norway Unsecured, 3% for Norway Secured and 7 % for Sweden. In Finland 

there are three groups with thresholds <5%, >=5% to <12% and >=12% for low, medium and high 

PD at origination. The thresholds were updated in 2024 due to a new behavior model for secured 

loans, as well as a recalibration of all the subgroups. For B2B there is for now one group. 

 

 

 

MACROECONOMIC INPUT TO ECL MODEL 

Instabank conducts a quarterly expert assessment of how macroeconomic effects impact the bank's 

loan loss provisions. This assessment uses data from Moody’s Analytics Global Macroeconomic 

Model (GMM) and takes into account indicators such as the "Unemployment Rate" (Labor Force 

Survey, %), "Interest Rate" (three-month money market rate), and "House Price Index" (nominal index, 

2010 = 100). These indicators are used as inputs for the Loss Committee to determine a macro factor 

for each product area, which is applied to the calculated loan loss provisions. Climate risk is not 

considered in this assessment. 

These indicators have been used as input for determining the macro factor. 

 

 

Mortgages Business

Norway Norway Finland Sweden Germany lending

Low Risk at origination 400% and 6pp increase 650% and 15pp increase 450% and 15pp increase 500% and 23pp increase 450% and 15pp increase

Medium Risk at origination 350% and 20pp increase 350% and 20pp increase

High Risk at origination 300% and 8pp increase 400% and 28pp increase 250% and 25pp increase 275% and 30pp increase 250% and 25pp increase

200% or 7pp 

increase

Unsecured consumer lending

NORWAY 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27

Unemployment Rate 4,1 4,5 4,4 4,0 3,8 3,6 4,0 3,7 3,5

Interest Rate 2,4 1,2 1,2 4,5 3,4 3,2 4,9 4,6 3,7

House Price Index 180,7 183,7 194,4 189,5 198,8 210,6 190,6 202,6 215,8

FINLAND 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27

Unemployment Rate 10,2 10,8 9,7 9,7 9,1 8,3 9,4 8,5 7,8

Interest Rate 1,2 0,9 0,9 1,9 1,9 2,2 2,2 2,4 2,4

House Price Index 100,0 98,5 101,9 102,1 103,3 105,4 103,0 104,5 106,3

GERMANY 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.25 31.12.26 31.12.27

Unemployment Rate 7,2 7,8 6,9 6,5 6,2 5,8 5,8 5,4 5,3

Interest Rate 1,6 0,7 0,7 1,7 1,8 2,1 1,9 2,3 2,3

Consumer Price Index 121,6 122,9 125,2 122,4 124,8 127,3 122,8 125,6 128,2

Pessimistic scenario Baseline scenario Optimistic scenario

Pessimistic scenario Baseline scenario Optimistic scenario

Pessimistic scenario Baseline scenario Optimistic scenario



 
 

 

The determined macro factor is then multiplied by the calculated loan loss provision. The following 

macro factors have been applied as of the balance sheet date. 

 

 

 

 

ECL SENSITIVITY BETWEEN MACRO SCENARIOS 

The weighting of the scenarios is set at [30 % pessimistic - 40 % baseline - 30 % optimistic] for all 

portfolios. The indicators from the scenarios reflect the probability of the economy performing worse 

or better than the projection. For the baseline scenario, the probability that the economy performing 

better or worse than the projection is both equal at 50 % and is thereby the most likely outcome. For 

the optimistic scenario, there is a 10 % probability that the economy will perform better than 

projections and 90 % probability that it will perform worse and vice versa for the pessimistic scenario. 

 

 

 

  

Secured B2B

Factors pr. 30.09.2025 Norway Norway Norway Finland Sweden Germany

Pessimistic Scenario 1,325 1,309 1,285 1,391 1,531 1,350

Baseline Scenario 1,020 1,014 1,005 1,009 1,009 1,000

Optimistic Scenario 1,016 0,956 0,965 0,979 0,989 0,950

Unsecured

Secured B2B

NOK 1000 Norway Norway Norway Finland Sweden Germany Total

Pessimistic scenario 56 660 26 246 111 968 193 285 40 089 16 625 444 873

Baseline scenario 47 283 20 796 92 488 141 920 28 616 12 327 343 429

Optimistic scenario 47 160 19 724 89 705 137 887 28 176 11 700 334 352

Final ECL 50 059 22 110 97 497 156 120 31 926 12 835 370 546

Unsecured



 
 

Note 3: Operating segments 

Instabank categorizes the lending portfolio into three segments, unsecured consumer loans, 

mortgages in Norway and business lending in Norway. Unsecured consumer loans consist of five 

lending products: Credit cards in Norway, Finland and Germany and consumer loans in Norway, 

Finland and Sweden. The three segments represent the Bank’s focus and are included in reporting 

to management and the board. There is no significant differentiation in ongoing monitoring, 

management, and control within the various business segments. The presentations below are based 

on internal financial reporting. Segment results show revenues and costs that are directly attributable 

to the segments. Interest costs are calculated based on the gross loan volume for each segment and 

the bank's deposit rates. 

 

 

 

 

Q3 2025:

NOK 1000

Unsecured 

consumer loans Mortgages Business lending Not allocated Total

Interest Income effective interest method 100 524                    79 109                      35 426                      -                             215 059                    

Other interest income -                             -                             -                             8 478                         8 478                         

Interest expenses 26 085                      40 416                      8 601                         4 376                         79 477                      

Net interest income 74 439                      38 693                      26 825                      4 102                         144 059                    

Income commissions and fees 14 265                      1 328                         862                            1 881                         18 335                      

Expenses commissions and fees                             637                                -                                  -                                  -                               637 

Net commissions & fees 13 628                      1 328                         862                            1 881                         17 698                      

Net gains/loss on foreign exchange and securities 

classified as current assets                                -                                  -                                  -   -5 432                                              -5 432 

Total income 88 067                      40 021                      27 687                      551                            156 326                    

Salary and other personnel expenses 1 805                         2 669                         1 171                         17 877                      23 523                      

Other administrative expenses 18 464                      2 836                         3 694                         10 877                      35 872                      

Other expenses 59                              -                             -                             3 161                         3 219                         

Depreciation and amortisation -                             -                             3 452                         3 452                         

Total operating expenses 20 328                      5 505                         4 865                         35 367                      66 065                      

Losses on loans 39 986                      3 201                         6 526                         -                             49 713                      

Profit before tax 27 753                      31 315                      16 296                      -34 816                     40 548                      

Gross loans to customers 3 732 273                 3 636 414                 857 548                    -                             8 226 235                 

Impairment of loans -298 377                  -50 059                     -22 110                     -                             -370 546                  

Net loans to customers 3 433 896                 3 586 355                 835 439                    -                             7 855 689                 

Q3 2024

NOK 1000

Unsecured 

consumer loans Mortgages Business lending Not allocated Total

Interest Income effective interest method 97 572                      65 051                      11 783                      -                             174 406                    

Other interest income -                             -                             -                             10 376                      10 376                      

Interest expenses 33 308                      32 974                      2 629                         6 974                         75 885                      

Net interest income 64 264                      32 077                      9 154                         3 401                         108 897                    

Income commissions and fees 10 493                      1 313                         353                            348                            12 507                      

Expenses commissions and fees                          1 463                                -                                  -                                  -                            1 463 

Net commissions & fees 9 029                         1 313                         353                            348                            11 044                      

Net gains/loss on foreign exchange and securities 

classified as current assets                                -                                  -                                  -   8 452                                                  8 452 

Total income 73 293                      33 390                      9 507                         12 202                      128 392                    

Salary and other personnel expenses 1 472                         2 711                         1 001                         18 425                      23 609                      

Other administrative expenses 9 906                         2 157                         2 442                         9 676                         24 181                      

Other expenses 311                            -                             -                             1 886                         2 197                         

Depreciation and amortisation -                             -                             -                             3 303                         3 303                         

Total operating expenses 11 689                      4 868                         3 443                         33 289                      53 289                      

Losses on loans 26 993                      10 989                      1 886                         -                             39 868                      

Profit before tax 34 611                      17 533                      4 178                         -21 087                     35 235                      

Gross loans to customers 3 260 215                 2 962 437                 294 195                    -                             6 516 848                 

Impairment of loans -171 189                  -36 020                     -5 029                       -                             -212 238                  

Net loans to customers 3 089 026                 2 926 417                 289 166                    -                             6 304 609                 



 
 

 

 

 

 

  

2024:

NOK 1000

Unsecured 

consumer loans Mortgages Business lending Not allocated Total

Interest Income effective interest method 390 885                    251 767                    44 182                      -                             686 833                    

Other interest income 35 516                      35 516                      

Interest expenses 134 543                    126 225                    9 744                         24 982                      295 495                    

Net interest income 256 342                    125 541                    34 438                      10 534                      426 855                    

Income commissions and fees 42 642                      4 605                         1 211                         3 970                         52 428                      

Expenses commissions and fees                          5 463                                -                                  -                                  -                            5 463 

Net commissions & fees 37 180                      4 605                         1 211                         3 970                         46 965                      

Net gains/loss on foreign exchange and securities 

classified as current assets -                             -                             -                             18 360                      18 360                      

Total income 293 521                    130 146                    35 649                      32 864                      492 179                    

Salary and other personnel expenses 5 478                         10 786                      3 952                         66 316                      86 533                      

Other administrative expenses, of which: 37 990                      7 799                         9 624                         41 519                      96 932                      

Other expenses 1 071                         -                             -                             8 878                         9 949                         

Depreciation and amortisation -                             -                             -                             13 002                      13 002                      

Total operating expenses 44 539                      18 585                      13 576                      129 716                    206 416                    

Losses on loans 132 513                    18 489                      6 313                         -                             157 315                    

Profit before tax 116 469                    93 072                      15 759                      -96 852                     128 448                    

Gross loans to customers 3 209 173                 3 018 148                 462 009                    -                             6 689 330                 

Impairment of loans -194 175                  -34 704                     -7 561                       -                             -236 440                  

Net loans to customers 3 014 998                 2 983 443                 454 448                    -                             6 452 890                 



 
 

Note 4: Regulatory capital and LCR 

 

 

  

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Share capital 378,262 378,262 378,262

Share premium 200,430 200,430 200,430

Other equity 390,477 353,330 377,911

Deferred tax asset/intangible assets/other deductions -37,390 -33,539 -34,094 

Common equity tier 1 capital 931,778 898,482 922,509

Additional tier 1 capital 145,000 80,900 85,000

Core capital 1,076,778 979,382 1,007,509

Subordinated loan 190,000 96,000 96,000

Total capital 1,266,778 1,075,382 1,103,509

Calculation basis:

Credit risk:

Institutions 77,085 85,373 88,020

Corporates 730,897 217,811 344,001

Retail 2,437,139 2,245,230 2,150,115

Exposures secured by mortgages 1,346,304 1,003,485 1,043,619

Exposures in default 460,654 328,552 364,172

Collective investments undertakings (CIU) 78,753 90,051 84,937

Other items 56,189 63,054 36,782

Calculation basis credit risk 5,187,020 4,033,556 4,111,646

Calculation basis operational risk 339,732 559,889 645,423

Calculation basis cva risk 5,516 3,869 4,253

Total calculation basis 5,532,268 4,597,314 4,761,322

Capital ratios:

Common equity Tier 1 Capital ratio 16.8 % 19.5 % 19.4 %

Tier 1 capital ratio 19.5 % 21.3 % 21.2 %

Total capital ratio 22.9 % 23.4 % 23.2 %

Regulatory capital requirements:

Common equity Tier 1 Capital ratio 14.1 % 16.3 % 16.4 %

Tier 1 capital ratio 16.5 % 17.8 % 17.9 %

Total capital ratio 19.7 % 19.8 % 19.9 %

Leverage ratio 11.2 % 12.1 % 12.4 %

LCR Total 374 % 356 % 320 %

LCR NOK 399 % 318 % 362 %

LCR EUR 227 % 376 % 298 %



 
 

Note 5: Financial instruments 

 

FINANCIAL INSTRUMENTS AT FAIR VALUE 

Level 1: Valuation based on quoted prices in an active market. 

Level 2: Valuation is based on observable market data, other than quoted prices. For derivatives the 

fair value is determined by using valuation models where the price of underlying factors, such as 

currencies.  

Level 3: Valuation based on unobservable market data when valuation cannot be determined in level 

1 or 2. 

 

 

FINANCIAL INSTRUMENTS AT AMORTIZED COST 

Financial instruments at amortized cost are valued at originally determined cash flows, adjusted for 

any impairment losses. 

 

 

 

  

Assets

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Certificates and bonds - level 1 1 123 817        1 102 220        1 002 496       

Derivatives- level 2 2 783                3 243                2 326               

Shares and other equity instruments - level 3 6 000                6 000                6 000               

Liabilities

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Derivatives - level 2 7 802                4 712                3 029               

NOK 1000 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024

Loans and deposits with credit institutions 380 964            422 913            438 305           

Net loans to customers 7 922 415        6 353 508        6 500 203       

Other receivables 36 832              40 607              15 917             

Total financial assets at amortised cost 8 340 211        6 817 028        6 954 425       

Deposits from and debt to customers 8 061 550        6 768 449        6 746 553       

Other debt 80 197              60 225              75 224             

Subordinated loans 190 000            96 000              96 000             

Total financial liabilitiies at amortised cost 8 331 747        6 924 674        6 917 777       



 
 

Note 6: Subsequent Events 

On September 25th, 2025, Instabank successfully completed a private placement and retail offering 

via Primary bid, raising gross proceeds of 186.6 MNOK. The new share capital was registered on 

October 2nd, 2025, and is not included in the calculation of the capital ratios per end of Q3-2025. 
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To the Board of Directors of Instabank ASA 

 

Report on Review of Interim Financial Information 

Introduction 

We have reviewed the accompanying interim condensed statement of financial position of Instabank 
ASA as of 30 September 2025, the condensed statements of profit or loss and other comprehensive 
income and the statement of changes in equity for the three-month period then ended, and a summary 
of significant accounting policies and other explanatory notes. Management is responsible for the 
preparation of this interim financial information in accordance with the accounting policies described in 
note 1. Our responsibility is to express a conclusion on this interim financial information based on our 
review. 

Scope of Review 

We conducted our review in accordance with International Standard on Review Engagements 
2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity. A 
review of interim financial information consists of making inquiries, primarily of persons responsible for 
financial and accounting matters, and applying analytical and other review procedures. A review is 
substantially less in scope than an audit conducted in accordance with International Standards on 
Auditing (ISAs), and consequently does not enable us to obtain assurance that we would become 
aware of all significant matters that might be identified in an audit. Accordingly, we do not express an 
audit opinion. 

Conclusion 

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the 
accompanying interim financial information is not prepared, in all material respects, in accordance with 
the accounting policies described in note 1. 

  

  

Oslo, October 30th, 2025 

KPMG AS 

  

  

Anders Sjöström 

State Authorized Public Accountant 

(This document is signed electronically) 
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PRESENTATION
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Highlights

Record-high growth in gross lending of 835 MNOK

Driven by strong organic growth (467 MNOK) and mortgage portfolio 

acquisition (368 MNOK)

Successful credit card launch in Germany

Marks a major step in the bank’s European growth strategy

Profit before tax of 28.9 MNOK 

36,7 MNOK adjusted for extraordinary events:

Profits were impacted mainly by two extraordinary events directly 

related to our strategic growth investments.  First, the successful 

launch and high growth in the German market drives higher-

than-usual loss provisions, due to the nature of IFRS 9 

provisioning.   Moreover, the Finnish banking license application 

process requires significant investments in external advisory and 

legal fees.



Gross lending and margin 
developments



Segments | Unsecured consumer lending

HIGHLIGHTS

SEGMENT DESCRIPTION
SHARE OF GROSS LOANS: SHARE OF OPERATING PROFIT*

44% 36%

GROSS LOANS (MNOK) Yield

Consumer loans 

12.3 %

Credit Cards 

18.0 %

*share of sum profits from segments

Consumer loans 

3,490
Consumer loans

+26

Credit Cards

451
Credit Cards

+152

• In its first quarter, Instabank's new German credit card generated 106 

MNOK of a total of 178 MNOK in segment growth. 

• This launch is a key strategic move, expanding Instabank's unsecured 

lending from traditional consumer loans to credit cards – now available in 

three different countries.

• Germany was also the first market to use Instabank’s AI-first interactive 

customer service, already handling more than 75% of customer 

communication - both written and verbal, creating the foundation of a 

highly scalable customer service operation.

• The German credit card portfolio is on track to become profitable by Q4 

2025 and had as expected a negative profit before tax of 5.8 MNOK in Q2 

2025.

• Consumer loans in Norway, Finland and Sweden. Sweden has been in run- 

off since Q3-2022 due to weak profitability

• Credit Cards in Norway, Finland and Germany: Lower interest rates than 

market averages, fully digital onboarding, and interest from day one. 

• Sales Finance in Norway: In run-off due to weak profitability



Segments | Mortgages

HIGHLIGHTS

SEGMENT DESCRIPTION SHARE OF GROSS LOANS: SHARE OF OPERATING PROFIT*

GROSS LOANS (MNOK) Yield

*share of sum profits from segments

47% 43%

3,668

Q2 Growth

+543

8.7 %
• Completed acquisition of mortgage portfolio valued at 368 MNOK from a 

Norwegian bank in Q2-2025. 

• The portfolio mirrors Instabank’s existing mortgage portfolio in terms of 

interest rates, credit risk, and loan-to-value ratios. 

• The acquisition underscores Instabank’s capacity to leverage structural 

opportunities alongside its organic growth strategy.

• First or second priority mortgages for refinancing of unsecured debt or 

house improvements

• Currently offered in Norway only

• Became Instabank largest segment from Q2-2025 



Segments | Business lending

HIGHLIGHTS

SEGMENT DESCRIPTION

SHARE OF GROSS LOANS: SHARE OF OPERATING PROFIT*

GROSS LOANS (MNOK) Yield

*share of sum profits from segments

Q2 Growth

+114

701 17.8 %

9% 21%

• Launched in Q2-2023 as a forward-thinking digital-first alternative to 

traditional business lending schemes. 

• Credit line and repayment loans tailored to small and medium-sized 

businesses in Norway 

• Fully digital application process, loans are secured by individual owner 

guarantees or business collateral, such as property or listed shares. 

• The business segment is focused on scalable, yet tailored solutions for our 

clients. With a dedicated business team onboarding and managing client 

engagements throughout the entire life-cycle. 

• Business lending celebrates its two-year anniversary since launch and has 

proven to be Instabank’s most profitable segment

• In the second quarter, the growth continued, increasing lending by 114 

MNOK to 701 MNOK, representing 9 % of total lending. 



Gross loans development | Well diversified loan book

GROSS LOANS BALANCE GROWTH  (MNOK)

GROSS LOANS VOLUME (MNOK)

• Business lending celebrates its two-year anniversary since launch. In the second 

quarter, the steady growth path continued, reaching a growth of 114 MNOK to 

701 MNOK, representing 9 % of total lending

KEY COMMENTS:

• In the unsecured consumer lending segment, the introduction of the credit card 

in Germany accounted for 106 MNOK of the total growth of 178 MNOK in this 

segment

• Record-high lending growth of 835 MNOK, driven by a substantial organic 

increase of 467 MNOK and the acquisition of a mortgage portfolio of 368 MNOK

GROSS LOANS DISTRIBUTION

3,566 3,260 3,209 3,312 3,490 

188 294 462 587 701 

2,735 2,962 3,018 3,125 
3,668 

6,489 6,517 6,689 7,024 
7,859 
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Yields and funding cost | Attractive margins

LENDING AND LIQUIDITY YIELD, INTEREST RATE DEPOSITS:

• Highly attractive yield for business lending at 17.8 %

• The increase in yield for unsecured consumer lending  is because of increased share 

of credit card volume in this segment

• The interest rate for deposits is continuing to decline, influenced by the drop 

in EUR interest rates

KEY COMMENTS:

• Liquidity yield of 5.0 %, is well above the cost of funding at 3,6 %

19.2 %
18.5 %

18.0 % 17.9 % 17.8 %

13.4 % 13.5 % 13.3 % 13.1 % 13.3 %

9.2 % 9.1 % 9.1 % 8.9 % 8.8 %

4.4 %

6.0 %

3.5 %
4.2 %

5.0 %
4.2 % 4.1 % 3.9 % 3.8 % 3.6 %

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Yield - Business lending

Yield - Unsecured consumer lending

Yield - mortgages

Liquidity yield

Interest rate deposits



Profitability, risk 

and capital



PROFIT AFTER TAX (NOKM) & RETURN ON EQUITY:

33 consecutive quarters with profits

In Q2-2025, profits were impacted mainly by two extraordinary events directly related to our strategic growth 
investments.  First, the successful launch and high growth in the German market drives higher-than-usual loss 
provisions, due to the nature of IFRS 9 provisioning.   Moreover, the Finnish banking license application process 
requires significant investments in external advisory and legal fees.



Total income | High growth in income

TOTAL INCOME  (MNOK):

TOTAL INCOME DETAILED (MNOK):

KEY COMMENTS:

▪ Interest expenses were 77.3 MNOK, up 5.3 MNOK from the previous quarter. 

▪ The increase came from a quarterly deposit growth of 883 MNOK, partly offset by 

a decrease in the average deposit rate of 0.2 % points. 

▪ Total interest income increased by 15.1 MNOK from the previous quarter, reaching 

202.3 MNOK in Q2 2025. 

▪ This increase resulted from a quarterly gross lending growth of 835 MNOK.

120.9
128.4 126.4

134.5
144.1

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

179.3 184.8 187.1 187.2 202.3

-75.3 -75.9 -73.0 -72.0 -77.3

16.9 19.5 12.2 19.4
19.1

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Total Interest income Interest expenses Net other income

▪ Solid growth in Total income of 9.6 MNOK from the previous quarter to 144.1 MNOK



Operating expenses | Economy of scale

OPERATING EXPENSES BREAKDOWN  (MNOK):

COST/INCOME RATIO:

▪ Operating expenses reached 64.2 MNOK, representing an increase of 2.1 MNOK 

from the previous quarter.

KEY COMMENTS:

▪ The increase in expenses comes from cost of marketing and operations of the 

credit card offering in Germany, amounting to 4.6 MNOK in Q2-2025

▪ Advisory and legal fees related to the Finnish banking license application 

amounted to 2 MNOK in Q2-2025

3.2 3.3 3.4 3.5 3.4

16.7 18.9 22.8 22.9 24.8 

5.3 5.2 
6.0 7.0 

9.3 18.2 
23.6 

25.9 25.0 
23.4 

2.6

2.2

3.0 3.6 3.2

46.0

53.3

61.2 62.1 64.2

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Depreciation and amortisation Other administrative expenses

Direct marketing costs Salary and other personell expenses

Other expenses

34%
37%

44%
41%

38%38%
42%

48%
46% 45%

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Cost ex marketting cost/ income ratio Cost/ income ratio

▪ The cost-to-income ratio, excluding marketing costs, decreased by 3 percentage 

points from the previous quarter.



Credit risk | Mortgages represent low credit risk

IMPAIRMENT LOSSES (MNOK):

LOANS PAST DUE:LOAN LOSS RATIO PER TYPE OF LOAN:

▪ Loan losses amounted to 51.0 MNOK or 2.7 %, representing an increase of 9.3 

MNOK/ +0.3 % points from the previous quarter. 

KEY COMMENTS:

▪ This increase is attributed to loan loss allowances for credit cards in Germany in its 

first quarter operation (3.8 MNOK) and an increase in loan loss allowances for  

consumer loans in Finland (+4.6 MNOK). 

38.9 39.9

32.2

41.6

51.0

2.4 % 2.5 %
2.0 %

2.4 % 2.7 %

0.0 %

2.0 %

4.0 %

6.0 %

8.0 %

10.0 %

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Impairment losses Loan loss ratio

1.5 %

3.1 % 3.4 %
2.5 % 2.6 %

3.8 %
3.1 %

3.7 % 3.9 %
4.6 %

0.3 %

1.5 %

-0.2 %
0.7 % 0.8 %

-1.0 %

1.0 %

3.0 %

5.0 %

7.0 %

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Business lending Consumer lending Mortgages

10.5 % 10.7 %
13.3 % 11.7 % 11.8 %

3.7 % 4.6 %
4.8 %

3.6 % 3.3 %
1.2 % 0.8 %

0.8 %
1.0 % 0.7 %

10.4 % 7.3 %

7.9 %
8.7 % 9.0 %

25.8 %
23.4 %

26.9 %
25.0 % 24.9 %

5.0 %
3.3 % 3.5 % 3.9 % 4.1 %

-30.0 %

-20.0 %

-10.0 %

0.0 %

0.0 %

10.0 %

20.0 %

30.0 %

40.0 %

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

1-30 days 31-60 days 61-90 days >90 days Loan loss provisions



Regulatory Capital | Solid capital adequacy

▪ CET1 ratio was 17.4 %, 1.3 % points above the regulatory capital requirement 

including the expected capital buffer (P2G) of 2 %. The total capital ratio was 

23.8 %, 2.0 % points above the total regulatory capital requirement including 

P2G buffer.

DEVELOPMENTS IN CAPITAL ADEQUACY RATIOS: KEY COMMENTS:

CET1 REQUIREMENTS PER COUNTRY AND TOTAL:

• In the second quarter, Instabank strengthened its capital position by issuing an 

additional Tier 1 bond of 60 MNOK and a subordinated Tier 2 bond of 80 MNOK. 

As a result of these actions, and despite significant growth in lending, the bank 

maintained a strong capital position.

The Pillar 2 requirement of 4.8 % must  be covered by 56,25 % CET1 capital, equaling 2.7 %

• On April 1st, CRR3 came into effect, introducing changes to risk weights and a 

new method for calculating operational risk. As a result, there was an overall 

reduction of approximately 120 MNOK in the calculation basis. 

4.5 % 4.5 % 4.5 % 4.5 % 4.5 %

2.7 % 2.7 % 2.7 % 2.7 % 2.7 %

2.5 % 2.5 % 2.5 % 2.5 % 2.5 %
2.5 % 0.8 % 2.0 % 1.6 %

4.5 %
2.9 %

16.7 %

9.7 % 10.5 %
11.7 %

14.2 %

Norway Finland Germany Sweden Instabank total

Systemic risk buffer
Countercyclical buffer
Capital conservation buffer
Pillar 2
Minimum requirement

19.3 % 19.5 % 19.4 % 18.3 % 17.4 %

1.8 % 1.8 % 1.8 % 1.7 % 2.8 %

2.1 % 2.1 % 2.0 % 2.2 % 3.6 %

23.2 % 23.4 % 23.2 % 22.2 %
23.8 %

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

CET1 T1 T2



Strategy 

and ambitions



• Instabank's application process for a banking license in Finland is 

ongoing, and the application has been submitted to the Finnish 

Financial Supervisory Authority (FSA) by the Company's wholly owned 

subsidiary, Instafin Oy ("Instabank Finland").

• By applying for a banking license in Finland, Instabank will have the 

opportunity to operate within a European regulatory framework, 

fostering a more competitive and growth-oriented banking 

environment. 

• Finland’s regulatory stability and alignment with EU banking standards 

make it a compelling choice, supporting Instabank’s strategy of scaling 

across European markets. 

Strategic move towards Europe | Redomiciliation to Finland

• To prepare for the transition, the boards of directors of Instabank 

ASA and Instabank Finland signed a merger plan on June 27th, 

2025, to merge Instabank ASA into Instabank Finland, making 

Instabank Finland the surviving entity. 

• The merger's implementation will depend on the Finnish Financial 

Supervisory Authority (FSA) granting the banking license and other 

necessary permits.

• The application process is expected to take approximately one year

Q3/Q4-25 Q1/Q2-26

FIN- FSA & ECB decision

Implementation 
of Merger

General Assembly 
decision on Merger Plan

Operational planning

Start of operating 
as a Finnish bank

Establishment of 
Finnish subsidiary

Q2-25

Submission of banking license 
application to FIN-FSA

Merger plan 
approved by the 

Board of Directors
De-listing and re-listing 
at Euronext Growth



▪ Instabank has successfully launched its fully digital credit card in Germany, achieving a significant strategic milestone 

Product strategy | Continued expansion and diversification

2016 - 2017 2018 - 2019 2020 - 2021 2022-2024 2025-2026

Savings NO

Consumer loans NO/FI

POS Sales Finance NO

Savings FI/SE

Consumer loans SE

Credit Card NO

Online Sales Finance NO

Mortgages NO

Sales finance FI

Savings (Raisin) DE

Credit Cards DE

Security deposits DE

Consumer Loans DE 

Mortgages FI

FROM    a specialised consumer finance bank Diversification and scale up TO    a focused commercial bank

B2B

B2C

Business lending NO Scaling business lending

Business lending FI

Strategy to deliver::

High yield, convenient

everyday products for 

B2B & B2C  costumers in 

Northern Europe

Scaling Mortgages

Security deposits NO

Credit Card FI



Financials | Guiding as per Q2-25

> 200 mill.PROFIT AFTER TAX

Strong improvement in profits

Outlook 2025 Strategic ambition
mid-term

ROE

Strong improvement in performance

GROSS LOANS

Growth is necessary to improve profits

> 15 %

~ 8.5 Bn > 10.0 Bn

~ 125 mill.

> 12 %

Among the better

Among the better

Growth shows direction

Proof of Success

Proof of Success

Proof of growth capacity



Lean operational platform and organisation with 
significant scalability enabling cross border operations 
from one location.

Key value propositions| The Nordic Challenger Bank

Well diversified loan portfolio across markets, products 
and customers segments

A dynamic and innovative challenger bank with a solid 
market position, a customer-centric approach, and 
significant growth potential in the fintech sector

Continued strong growth in net loans at attractive margins
1

2

3

4

5

6
Experienced team with significant track record 
within consumer and business lending

Proven track record delivering profits 33 consecutive 
quarters



Thank you 

for your attention

Continue to see lists of management, board of directors, share 
holders, income statement and balance sheet.



Berg is one of the Co-founders who established Instabank in 2016 . Prior to that he has 
been CEO in yA Bank, Commercial Director in Ikano Bank and has held various positions 
in Gjensidige, Santander Consumer Bank, SEB and Europay et al. Berg holds a BSc in 
Marketing from the Norwegian Business School.

ROBERT BERG | CHIEF EXECUTIVE OFFICER

Management | Experienced and competent

Haug was recruited to the Instabank team in 2018. He has previously held positions as 
CFO in yA Bank, Navigea Securities and LUUP. Haug has also been a board member in 
Kredinor. He holds an MSc in Management from the Norwegian Business School 

PER KRISTIAN HAUG | CHIEF FINANCIAL OFFICER

Jørgensen has been with Instabank since 2019. Prior to joining the Company, she held 
the position as Head of Contracts in Waterlogic. She has also been Service Delivery 
Manager and Head of Operations in Ikano Bank. Jørgensen is educated at the 
Norwegian School of Sport Sciences.

ANNE JØRGENSEN | CHIEF OPERATING OFFICER

Knudsen joined the Company in 2018. He has previously held various positions in 
Santander Consumer Finance, including Risk Manager for Analytics & Controlling and 
Risk Manager for Cards, and has also worked as a senior analyst for Lindorff. Holds an 
MSc in Finance and Investments from The University of Edinburgh.

KJETIL KNUDSEN | CHIEF RISK OFFICER

Rui was recruited to the Instabank team in 2020. He has previously served as Director for 
Consumer Loans in Resurs Bank, been CMO in yA Bank and held various positions in 
Santander Consumer Bank. Rui holds an MSc in Marketing from the Norwegian Business 
School.

JØRGEN RUI | CHIEF MARKETING OFFICER

Jalily has been with the Company since 2016. Prior to joining the Instabank team, he held 
the position as Enterprise Architect in SpareBank 1. Jailiy holds an MSc in Computer 
Science from the Norwegian School of IT.

FARZAD JALILY | CHIEF TECHNOLOGY OFFICER

Leinders-Krog joined Instabank in August 2024. He has more than 20 years of strategic 
brand and commercialization advisory experience. As a sought-after advisor for boards 
and management teams across Europe he has helped both national and international 
scaleups and corporates find new growth, develop new verticals and claim a more 
competitive position in their market. 

ROBERT LEINDERS-KROG| CHIEF COMMERCIAL OFFICER

KAREN THERESE EDELBERG | CHIEF COMPLIANCE & RISK OFFICER

Edelberg joined the Instabank team in 2025. With more than 20 years of experience, she 
has held various roles within Governance, Risk & Compliance across banks, financial 
institutions, and startups. Additionally, she has managed her own consultancy firm 
specializing in Governance, Risk & Compliance. Edelberg holds a law degree (cand.jur.) 
from the University of Oslo.”



Galligani is the owner and chairman in Engø Gård (hotel and restaurant). Her previous 
experiences include positions as Head of Treasury and Deputy CEO in 
Kommunalbanken. Furthermore, she served as a board member in yA Bank from 2015 to 
2018. Galligani holds an MSc in Business Administration from the Norwegian Business 
School.

SIV FELLING GALLIGANI | BOARD MEMBER

Ingemundsen is Head of Compliance & Risk at Hafslund Oslo Celsio AS. Her previous 
experience includes positions as CRO at Danske Bank Norway and VP Head of Risk 
Management, Financial Services at Telenor. Board experience from various companies 
incl. listed. Ingemundsen holds a Master in Shipping, Trade and Finance from City, 
University of London

GUNN ISABEL WESTERLUND INGEMUNDSEN | BOARD MEMBER

Farooq is currently Partner at Norselab. His previous experience includes four years as 
Investment Manager at Instabank’s main shareholder, Kistefos ASA. Board experience 
from various companies. Farooq holds a Master in Finance & Private Equity from The 
London School of Economics

ALEXANDER FAROOQ | BOARD MEMBER

Hauge is an investor, consultant and author. He is the founder of Nettavisen where he 
also served as Chief Editor. Furthermore, he has served as Business Editor in 
Aftenposten, Director Corporate Finance in ABG Sundal Collier and Chief Editor in 
Kapital. Hauge holds an MSc in Business Administration from the Norwegian School of 
Economics.

ODD HARALD HAUGE | BOARD MEMBER

Berntsen is the owner, chairman and managing partner in F2 Management.

Furthermore, he is the chairman of the board in Skeidarliving Group and a board 
member in Birkelunden Investeringsselskap (which owns 5.5% of the outstanding shares 
in Instabank). Berntsen holds an MSc in Business Administration from the Norwegian 
Business School.

THOMAS BERNTSEN | CHAIR PERSON

Board of directors | Seasoned and diligent

Jørgensen holds the position as COO in Instabank

Jørgensen has been with Instabank since 2019. Prior to joining the Company, she held 
the position as Head of Contracts in Waterlogic. She has also been Service Delivery 
Manager and Head of Operations in Ikano Bank. Jørgensen is educated at the 
Norwegian School of Sport Sciences.

ANNE JØRGENSEN | EMPLOYEE REPRESENTATIVE



Gross lending portfolio| Transparent and simple

Consumer Loans

Unsecured loans offered in Norway, Finland and 
Sweden

Mortgages

First or second priority mortgages for refinancing of 
unsecured debt or house improvements

Sales Finance

Product has been discontinued and are in run off

Credit Cards

Most attractive credit card in the market for 
revolving credit customers

Total

2,818’’ 24,981 113’ 12.6%

3,668’’ 3,421 1,072’ 8.9 %

221’’ 26,529 8’ 14.4%

451’’ 12,997 35’ 18.0 %

Gross Loans # Customers Avg Ticket Size Yield

7,859’’ 68,430 115’ 11.5 %
Well diversified loan portfolio

Business lending

Credit line product for small and medium sized 
enterprises

701’’ 502 1,396’ 17.9 %



Deposits volumes | Diversified funding

Norway

Finland

Germany

Sweden

Total 

4,183’’ 23,189 180’ 4.7 %

74’’ 3,235 23’ 1.1 %

3,548’’ 20,088 177’ 2.5 %

10’’ 1,270 8’ 0.5 %

Volume # Customers Avg. Deposit Size Avg. deposit rate

7,814’’ 47,782 164’ 3.6 %



The share | Oslo Euronext Growth, ticker “INSTA”

Share price (NOK) and volume

Top 20 shareholders (Per August 13th, 2025) Share price development (last 12 months)

# Shareholders # of shares %

1 KISTEFOS AS 94,268,606 24.9%

2 HODNE INVEST AS 37,546,909 9.9%

3 VELDE HOLDING AS 30,044,521 7.9%

4 BIRKELUNDEN INVESTERINGSSELSKAP AS 20,758,140 5.5%

5 AF CAPITAL AS 14,000,000 3.7%

6 BJELLA INVESTMENTS AS 13,112,021 3.5%

7 HJELLEGJERDE INVEST AS 10,193,220 2.7%

8 TORSTEIN TVENGE 10,000,000 2.6%

9 KRISTIAN FALNES AS 8,500,275 2.2%

10 LEIKVOLLBAKKEN AS 8,500,000 2.2%

11 MOROAND AS 8,500,000 2.2%

12 NORDNET LIVSFORSIKRING AS 8,125,823 2.1%

13 ALTO HOLDING AS 6,116,498 1.6%

14 GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE 6,012,592 1.6%

15 SONSINVEST AS 5,108,195 1.4%

16 VESLESMEDEN HOLDING AS 4,000,000 1.1%

17 MAGDALENA HOLDING AS 4,000,000 1.1%

18 KAARE BERNTSEN AS 3,184,713 0.8%

19 LEIRIN HOLDING AS 3,076,944 0.8%

20 Jomaho As 2,670,000 0.7%

Sum Top 20 297,718,457 78.7%

Other shareholders 80,543,055 21.3%

Total 378,261,512 100.0%

Position Name # of shares % of total

CEO Robert Berg (Sonsinvest AS) 5,878,195                  1.6 %

CTO Jørgen Rui 1,767,514                  0.5 %

CMO Farzad Jalily 1,020,000                  0.3 %

CFO Per Kristian Haug 204,935                     0.1 %

CRO Kjetil Andre Welde Knudsen 141,678                     0.0 %

COO Anne Jørgensen 118,625                     0.0 %

CCRO Karen Therese Edleberg 36,000                       0.0 %

CCO Robert Leinders-Krog 18,000                       0.0 %

Sum management 9,184,947                  2.4 %

Other employees 2,886,148                  0.8 %

Board members 5,238,118                  1.4 %

Total 17,309,213                4.6 %



Income statement & Balance sheet | Overview

INCOME STATEMENT (NOK THOUSAND) BALANCE SHEET (NOK THOUSAND)

New

P&L Q2-25 Q1-25 FY 2024 Q4-24 Q3-24 Q2-24

Total income:

Interest Income 202,345     187,208     722,350     187,135     184,782     179,267     

Interest expenses 77,317       72,039       295,495     72,964       75,885       75,332       

Net interest income 125,029     115,169     426,855     114,172     108,897     103,935     

Net other income 19,075       19,359       65,325       12,237       19,495       16,916       

Total income 144,104     134,527     492,179     126,409     128,392     120,851     

Operating expenses:

Salary and other personnel expenses 23,415       25,042       86,533       25,901       23,609       18,215       

Other administrative expenses, of which 34,095       29,890       96,932       28,859       24,181       22,030       

     - direct marketing cost 9,279        6,979        21,617       6,041        5,240        5,342        

Other expenses 3,222         3,602         11,056       3,037         3,303         2,570         

Depreciation and amortisation 3,450         3,539         11,896       3,359         2,197         3,199         

Total operating expenses 64,182       62,073       206,416     61,157       53,289       46,014       

Losses on loans 50,987       41,648       157,315     32,212       39,868       38,903       

Operating profit before tax 28,935       30,807       128,448     33,040       35,235       35,934       

Tax 7,234         7,702         30,325       6,472         8,809         8,984         

Profit and other comprehensive income 21,702       23,105       98,124       26,568       26,426       26,951       

Balance Sheet 30.06.25 31.03.25 31.12.24 30.09.24 30.06.24

Assets

Loans and deposits with credit institutions 412,385   198,524     438,305     422,913     260,637     

Loans to customers 7,594,769   6,807,588   6,500,203   6,353,508   6,219,526   

Certificates and bonds 1,127,158   1,100,694   1,002,496   1,102,220   1,163,257   

Derivatives 19,424       342            2,326         3,243         567            

Shares and other equity instruments 6,000         6,000         6,000         6,000         6,000         

Other intangible assets 32,300       32,237       30,668       28,631       29,196       

Fixed assets 11,238       11,828       12,539       13,204       13,912       

Deferred tax assets -            -            -            1,883         1,883         

Other receivables 18,535       67,330       15,917       40,607       13,198       

Total assets 9,221,808   8,224,543   8,008,454   7,972,209   7,708,176   

Liabilities

Deposits from and debt to customers 7,813,882   6,930,660   6,746,553   6,768,449   6,531,455   

Other debts 55,602       64,217       55,039       28,464       39,610       

Accrued expenses and liabilities 26,989       25,488       37,790       29,901       24,757       

Derivatives 1,269         15,974       3,029         4,712         4,968         

Deferred tax 8,256         8,256         8,256         -            -            

Tax payable 14,936       7,702         20,186       31,761       22,953       

Subordinated loan capital 190,000     110,000     96,000       96,000       96,000       

Total liabilities 8,110,933   7,162,296   6,966,852   6,959,287   6,719,742   

Equity

Share capital 378,262 378,262 378,262 378,262 378,262

Share premium reserve 200,430 200,430 200,430 200,430 200,430

Retained earnings 387,183 398,555 377,911 353,330 328,842

Additional tier 1 capital 145,000 85,000 85,000 80,900 80,900

Total equity 1,110,875   1,062,247   1,041,603   1,012,921   988,433     

Total liabilities and equity 9,221,808   8,224,543   8,008,454   7,972,209   7,708,176   



Instabank is the Nordic challenger bank for corporate 

and private customers. Founded in 2016.



INTERIM 

PRESENTATION
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Highlights

Profit before tax 30.8 MNOK, +6.6 MNOK/ +27 % vs Q1-24

Driven by increased total income and decreased loan losses

Growth in gross lending of 334 MNOK

Continued growth for most profitable segments: mortgages and 

business lending

Gross loans reach 7,024 MNOK

Well diversified loan book across geographics, customers and 

product segments

Strategic milestone: Credit Card in Germany launched 

Marking a major step in the bank’s European growth strategy



Instabank Launches in Germany

Instabank has successfully launched its fully digital, Norwegian-designed 
credit card in Germany — Europe’s largest banking market — marking a key 
milestone in its European growth strategy. 

Built on Scandinavian values of trust, simplicity, and transparency, the 
product reflects Instabank’s ambition to become The Leading Nordic 
Challenger Bank. Developed in partnership with fintech leaders like Visa 
and Tink, the launch positions Instabank for scalable, cross-border 
expansion.
 



Net loans and margin 
developments



Gross loans development | Well diversified loan book

GROSS LOANS BALANCE GROWTH  (MNOK)

GROSS LOANS VOLUME (MNOK)

• Business lending has continued a strong growth trajectory, increasing by 125 

MNOK in the quarter to reach a total of 587 MNOK, which accounts for 8% of 

our total gross loans

KEY COMMENTS:

• After three consecutive quarters of decreased volume, we also adjusted our 

strategy by allocating excess capital to promote growth in the unsecured 

consumer loans segment, reaching an increase in gross loans of 103 MNOK

• Demand for mortgages increased compared to the previous quarter, leading to a 

growth in lending of 107 MNOK, bringing the total to 3,125 MNOK in gross loans

GROSS LOANS DISTRIBUTION
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(106)

28 

172 

334 

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Mortgages Unsecured loans Business lending Total

3,846 3,566 3,260 3,209 3,312 

134 188 294 462 587 

2,615 2,735 2,962 3,018 3,125 

6,595 6,489 6,517 6,689 7,024 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Unsecured loans Business lending Mortgages Series3

47%
44%

8%

Unsecured loans

Mortgages

Business lending



Gross lending portfolio| Transparent and simple

Consumer Loans

Unsecured loans offered in Norway, Finland and 
Sweden

Mortgages

First or second priority mortgages for refinancing of 
unsecured debt or house improvements

Sales Finance

Point of sale or web payment solutions offered 
through retail partners like Skeidar and Coop

Credit Cards

Most attractive credit card in the market for 
revolving credit customers

Total

2,750’’ 24,934 111’ 12.6%

3,125’’ 3,198 977’ 8.9 %

262’’ 27,714 10’ 12.9%

299’’ 7,269 41’ 17.8 %

Gross Loans # Customers Avg Ticket Size Yield

7,024’’ 63,545 111’ 11.6 %
Well diversified loan portfolio

Business lending

Credit line product for small and medium sized 
enterprises

587’’ 430 1,365’ 17.9 %



Yields and funding cost | Attractive margins

LENDING AND LIQUIDITY YIELD, INTEREST RATE DEPOSITS:

• Highly attractive yield for business lending at 17.9%

• The decline in the yield of consumer loans is due to the decrease in EUR interest 

rates

• The interest rate for deposits was down from the previous quarter as interest 

rates for Euro deposits distributed through Raisin have declined

KEY COMMENTS:

• Liquidity yield of 4.2 %, above the cost of funding

19.3 % 19.2 %
18.5 %

18.0 % 17.9 %

3.8 %
4.4 %

6.0 %

3.5 %
4.2 %

13.3 % 13.4 % 13.3 % 13.0 %
12.6 %

4.1 % 4.2 % 4.1 % 3.9 % 3.8 %

9.0 % 9.2 % 9.1 % 9.1 % 8.9 %

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Yield - Business lending Liquidity yield

Yield - consumer loans Interest rate deposits

Yield - mortgages



Profitability, risk 

and capital



PROFIT AFTER TAX (NOKM) & RETURN ON EQUITY:

32 consecutive quarters with profits



Total income | High growth in income

▪ Total interest income increased by 16.1 MNOK from the same quarter last year. 

This increase resulted from a 12-month gross lending growth of 897 MNOK, which 

excludes the sale of non-performing loans amounting to 469 MNOK during the 

period. 

TOTAL INCOME  (MNOK):

TOTAL INCOME DETAILED (MNOK):

KEY COMMENTS:

▪ Interest expenses continued to level off in the first quarter, following decreased 

deposit rates for EUR deposits. Interest expenses only increased by 0.7 MNOK 

from the same quarter last year, despite an increase in deposit volume of 521 

MNOK

▪ Total income amounted to 134.5 MNOK, up by 18.0 MNOK from the same quarter last 

year

116.5
120.9

128.4 126.4
134.5

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

171.2 179.3 184.8 187.1 187.2

-71.3 -75.3 -75.9 -73.0 -72.0

16.7
16.9 19.5 12.2 19.4

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Total Interest income Interest expenses Net other income



Operating expenses | Economy of scale

OPERATING EXPENSES BREAKDOWN  (MNOK):

COST/INCOME RATIO:

▪ Operating expenses reached 62.1 MNOK, representing an increase of 0.9 MNOK 

from the previous quarter.

KEY COMMENTS:

▪ These expenses were impacted by costs associated with the Finnish banking 

license application process and the new credit card offering in the German market. 
3.1 3.2 3.3 3.4 4.0

16.9 16.7 18.9 22.8 22.9 

5.0 5.3 5.2 
6.0 7.0 

18.8 18.2 
23.6 

25.9 25.0 2.1 2.6

2.2

3.0 3.2

46.0 46.0

53.3

61.2 62.1

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Depreciation and amortisation Other administrative expenses

Direct marketing costs Salary and other personell expenses

Other expenses

35% 34%
37%

44%
41%39% 38%

42%

48%
46%

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Cost ex marketting cost/ income ratio Cost/ income ratio



Credit risk | Mortgages represent low credit risk

IMPAIRMENT LOSSES (MNOK):

LOANS PAST DUE:LOAN LOSS RATIO PER TYPE OF LOAN:

▪ Loan losses amounted to 41.7 MNOK or 2.4%, down by 4.7 million NOK from the same 

quarter last year. 

KEY COMMENTS:

▪ This decrease in loan losses is attributed to a shift in lending towards lower-risk segments 

in the period, such as mortgages and business lending, as opposed to unsecured 

consumer loans

46.3

38.9 39.9

32.2

41.6

2.9 %
2.4 % 2.5 %

2.0 %
2.4 %

0.0 %

2.0 %

4.0 %

6.0 %

8.0 %

10.0 %

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Impairment losses Loan loss ratio

4.7 %

1.5 %

3.1 % 3.4 %
2.5 %

4.1 % 3.8 %
3.1 %

3.7 % 3.9 %

1.1 %
0.3 %

1.5 %

-0.2 %
0.7 %

-1.0 %

1.0 %

3.0 %

5.0 %

7.0 %

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

Business lending consumer loans Mortgages

11.5 % 10.5 % 10.7 %
13.3 % 11.7 %

4.0 % 3.7 % 4.6 %
4.8 %

3.6 %
1.2 %

1.2 % 0.8 %
0.8 %

1.0 %

12.0 %
10.4 % 7.3 %

7.9 %
8.7 %

28.8 %
25.8 %

23.4 %
26.9 %

25.0 %

6.0 % 5.0 %
3.3 % 3.5 % 3.9 %

-30.0 %

-20.0 %

-10.0 %

0.0 %

0.0 %

10.0 %

20.0 %

30.0 %

40.0 %

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

1-30 days 31-60 days 61-90 days >90 days Loan loss provisions



Regulatory Capital | Solid capital adequacy

• (CET1) ratio was 18.3 %, 2.0 % points above the regulatory capital requirement 

including the expected capital buffer (P2G) of 2 %

DEVELOPMENTS IN CAPITAL ADEQUACY RATIOS: KEY COMMENTS:

CET1 REQUIREMENTS PER COUNTRY AND TOTAL:

• The total capital ratio was 22.3 %, 0.4 % points above the total regulatory capital 

requirement including P2G buffer

• In the first quarter, Instabank received an updated decision from the Norwegian 

FSA (NFSA) regarding the capital composition for the Pillar 2 requirement. Under 

the revised decision, the Pillar 2 requirement must only be covered by a 

minimum of 56.25 % CET1 capital and 75 % core capital, instead of 100 % CET1 

capital, lowering the CET1 capital requirement by 2.1 % points 

18.4 % 19.3 % 19.5 % 19.4 % 18.3 %

1.8 % 1.8 % 1.8 % 1.8 %
1.7 %

2.1 % 2.1 % 2.1 % 2.0 %
2.2 %

22.2 % 23.2 % 23.4 % 23.2 % 22.2 %

Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25

CET1 T1 T2

The Pillar 2 requirement of 4.8 % must  be covered by 56,25 % CET1 capital, equaling 2.7 %

4.5 % 4.5 % 4.5 % 4.5 %

2.7 % 2.7 % 2.7 % 2.7 %

2.5 % 2.5 % 2.5 % 2.5 %
2.5 % 2.0 % 1.6 %

4.5 %
2.9 %

16.7 %

9.7 %
11.7 %

14.2 %

Norway Finland Sweden Instabank total

Systemic risk buffer
Countercyclical buffer
Capital conservation buffer
Pillar 2
Minimum requirement

• After the balance date, on April 1st, CRR3 took effect and introduced changes to 

risk weights and a new calculation method for operational risk. This results in an 

overall reduction of approximately 120 MNOK on the calculation basis. Based on 

the situation at the end of Q1 2025, the following one-time effects are expected:

• CET1 capital ratio: an increase of 0.45 percentage points  

• Total capital ratio: an increase of 0.55 percentage points



Strategy 

and ambitions



Instabank to apply for a Banking License in Finland

• Instabank plans to submit its banking license application to the Finnish Financial Supervisory 

Authority (FSA) during the second quarter. The application process is expected to take 

approximately one year. 

• The framework and business environment for niche banks in Norway is still considered more 

restrictive and less stable than those in Sweden and Finland, limiting growth opportunities and 

long-term competitiveness. 

• Finland’s regulatory stability and alignment with EU banking standards make it a compelling choice, 

supporting Instabank’s strategy of scaling across European markets. 

• With recent product launches in Germany and expected business lending expansion in Finland, a 

presence in an EU financial hub will strengthen the bank’s operational efficiency and strategic 

positioning.

• This step highlights Instabank's commitment to long-term competitiveness and sustainable growth

Strategic move towards a Europe



▪ Instabank has successfully launched its fully digital credit card in Germany, achieving a significant strategic milestone 

Product strategy | Continued expansion and diversification

2016 - 2017 2018 - 2019 2020 - 2021 2022-2024 2025-2026

Savings NO

Consumer loans NO/FI

POS Sales Finance NO

Savings FI/SE

Consumer loans SE

Credit Card NO

Online Sales Finance NO

Mortgages NO

Sales finance FI

Savings (Raisin) DE

Credit Cards DE

Security deposits DE

Consumer Loans DE 

Mortgages FI

FROM    a specialised consumer finance bank Diversification and scale up TO    a focused commercial bank

B2B

B2C

Business lending NO Scaling business lending

Business lending FI

Strategy to deliver::

High yield, convenient

everyday products for B2B & 

B2C  costumers in Northern 

Europe

▪ A new security deposit account product is also launched in Germany, expected to contribute to reduced funding costs

Scaling Mortgages

Security deposits NO

Credit Card FI



Financials | Guiding as per Q1-25

> 200 mill.PROFIT AFTER TAX

Strong improvement in profits

Outlook 2025 Strategic ambition
mid-term

ROE

Strong improvement in performance

GROSS LOANS

Growth is necessary to improve profits

> 15 %

~ 8.5 Bn > 10.0 Bn

~ 125 mill.

> 12 %

Among the better

Among the better

Growth shows direction

Proof of Success

Proof of Success

Proof of growth capacity



Lean operational platform and organisation with 
significant scalability enabling cross border operations 
from one location.

Key value propositions| The Nordic Challenger Bank

Well diversified loan portfolio across markets, products 
and customers segments

A dynamic and innovative challenger bank with a solid 
market position, a customer-centric approach, and 
significant growth potential in the fintech sector

Continued strong growth in net loans at attractive margins
1

2

3

4

5

6
Experienced team with significant track record 
within consumer and business lending

Proven track record delivering profits 32 consecutive 
quarters



Thank you 

for your attention

Continue to see lists of management, board of directors, share 
holders, income statement and balance sheet.



Berg is one of the Co-founders who established Instabank in 2016 . Prior to that he has 
been CEO in yA Bank, Commercial Director in Ikano Bank and has held various positions 
in Gjensidige, Santander Consumer Bank, SEB and Europay et al. Berg holds a BSc in 
Marketing from the Norwegian Business School.

ROBERT BERG | CHIEF EXECUTIVE OFFICER

Management | Experienced and competent

Haug was recruited to the Instabank team in 2018. He has previously held positions as 
CFO in yA Bank, Navigea Securities and LUUP. Haug has also been a board member in 
Kredinor. He holds an MSc in Management from the Norwegian Business School 

PER KRISTIAN HAUG | CHIEF FINANCIAL OFFICER

Jørgensen has been with Instabank since 2019. Prior to joining the Company, she held 
the position as Head of Contracts in Waterlogic. She has also been Service Delivery 
Manager and Head of Operations in Ikano Bank. Jørgensen is educated at the 
Norwegian School of Sport Sciences.

ANNE JØRGENSEN | CHIEF OPERATING OFFICER

Knudsen joined the Company in 2018. He has previously held various positions in 
Santander Consumer Finance, including Risk Manager for Analytics & Controlling and 
Risk Manager for Cards, and has also worked as a senior analyst for Lindorff. Holds an 
MSc in Finance and Investments from The University of Edinburgh.

KJETIL KNUDSEN | CHIEF RISK OFFICER

Rui was recruited to the Instabank team in 2020. He has previously served as Director for 
Consumer Loans in Resurs Bank, been CMO in yA Bank and held various positions in 
Santander Consumer Bank. Rui holds an MSc in Marketing from the Norwegian Business 
School.

JØRGEN RUI | CHIEF MARKETING OFFICER

Jalily has been with the Company since 2016. Prior to joining the Instabank team, he held 
the position as Enterprise Architect in SpareBank 1. Jailiy holds an MSc in Computer 
Science from the Norwegian School of IT.

FARZAD JALILY | CHIEF TECHNOLOGY OFFICER

Leinders-Krog joined Instabank in August 2024. He has more than 20 years of strategic 
brand and commercialization advisory experience. As a sought-after advisor for boards 
and management teams across Europe he has helped both national and international 
scaleups and corporates find new growth, develop new verticals and claim a more 
competitive position in their market. 

ROBERT LEINDERS-KROG| CHIEF COMMERCIAL OFFICER

KAREN THERESE EDELBERG | CHIEF COMPLIANCE & RISK OFFICER

Edelberg joined the Instabank team in 2025. With more than 20 years of experience, she 
has held various roles within Governance, Risk & Compliance across banks, financial 
institutions, and startups. Additionally, she has managed her own consultancy firm 
specializing in Governance, Risk & Compliance. Edelberg holds a law degree (cand.jur.) 
from the University of Oslo.”



Galligani is the owner and chairman in Engø Gård (hotel and restaurant). Her previous 
experiences include positions as Head of Treasury and Deputy CEO in 
Kommunalbanken. Furthermore, she served as a board member in yA Bank from 2015 to 
2018. Galligani holds an MSc in Business Administration from the Norwegian Business 
School.

SIV FELLING GALLIGANI | BOARD MEMBER

Ingemundsen is Head of Compliance & Risk at Hafslund Oslo Celsio AS. Her previous 
experience includes positions as CRO at Danske Bank Norway and VP Head of Risk 
Management, Financial Services at Telenor. Board experience from various companies 
incl. listed. Ingemundsen holds a Master in Shipping, Trade and Finance from City, 
University of London

GUNN ISABEL WESTERLUND INGEMUNDSEN | BOARD MEMBER

Farooq is currently Partner at Norselab. His previous experience includes four years as 
Investment Manager at Instabank’s main shareholder, Kistefos ASA. Board experience 
from various companies. Farooq holds a Master in Finance & Private Equity from The 
London School of Economics

ALEXANDER FAROOQ | BOARD MEMBER

Hauge is an investor, consultant and author. He is the founder of Nettavisen where he 
also served as Chief Editor. Furthermore, he has served as Business Editor in 
Aftenposten, Director Corporate Finance in ABG Sundal Collier and Chief Editor in 
Kapital. Hauge holds an MSc in Business Administration from the Norwegian School of 
Economics.

ODD HARALD HAUGE | BOARD MEMBER

Berntsen is the owner, chairman and managing partner in F2 Management.

Furthermore, he is the chairman of the board in Skeidarliving Group and a board 
member in Birkelunden Investeringsselskap (which owns 5.5% of the outstanding shares 
in Instabank). Berntsen holds an MSc in Business Administration from the Norwegian 
Business School.

THOMAS BERNTSEN | CHAIR PERSON

Board of directors | Seasoned and diligent

Jørgensen holds the position as COO in Instabank

Jørgensen has been with Instabank since 2019. Prior to joining the Company, she held 
the position as Head of Contracts in Waterlogic. She has also been Service Delivery 
Manager and Head of Operations in Ikano Bank. Jørgensen is educated at the 
Norwegian School of Sport Sciences.

ANNE JØRGENSEN | EMPLOYEE REPRESENTATIVE



Deposits volumes | Diversified funding

Norway

Finland

Germany

Sweden

Total 

3,970’’ 21,434 185’ 4.7 %

71’’ 3,218 22’ 0.9 %

2,880’’ 18,647 154’ 2.8 %

10’’ 1,271 8’ 0.5 %

Volume # Customers Avg. Deposit Size Avg. deposit rate

6,931’’ 44,570 156’ 3.8 %



The share | Oslo Euronext Growth, ticker “INSTA”

Share price (NOK) and volume

Top 20 shareholders (Per May 7th, 2025) Share price development (last 12 months)

# Shareholders # of shares %

1 KISTEFOS AS 94,268,606 24.9%

2 HODNE INVEST AS 37,546,909 9.9%

3 VELDE HOLDING AS 30,044,521 7.9%

4 BIRKELUNDEN INVESTERINGSSELSKAP AS 20,758,140 5.5%

5 AF CAPITAL AS 14,000,000 3.7%

6 BJELLA INVESTMENTS AS 13,112,021 3.5%

7 HJELLEGJERDE INVEST AS 10,193,220 2.7%

8 TORSTEIN TVENGE 10,000,000 2.6%

9 KRISTIAN FALNES AS 9,422,067 2.5%

10 LEIKVOLLBAKKEN AS 8,500,000 2.2%

11 MOROAND AS 8,500,000 2.2%

12 GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE 6,805,973 1.8%

13 NORDNET LIVSFORSIKRING AS 6,331,125 1.7%

14 ALTO HOLDING AS 6,100,000 1.6%

15 SONSINVEST AS 5,108,195 1.4%

16 MAGDALENA HOLDING AS 3,850,000 1.0%

17 LEIRIN HOLDING AS 3,577,991 0.9%

18 KAARE BERNTSEN AS 3,184,713 0.8%

19 VESLESMEDEN HOLDING AS 3,000,000 0.8%

20 UCVO AS 2,649,589 0.7%

Sum Top 20 296,953,070 78.5%

Other shareholders 81,308,442 21.5%

Total 378,261,512 100.0%

Position Name # of shares % of total

CEO Robert Berg (Sonsinvest AS) 5,878,195                  1.6 %

CTO Jørgen Rui 1,700,000                  0.4 %

CMO Farzad Jalily 1,020,000                  0.3 %

CFO Per Kristian Haug 204,935                     0.1 %

CRO Kjetil Andre Welde Knudsen 141,678                     0.0 %

COO Anne Jørgensen 118,625                     0.0 %

CCRO Karen Therese Edleberg 36,000                       0.0 %

CCO Robert Leinders-Krog 18,000                       0.0 %

Sum management 9,117,433                  2.4 %

Other employees 2,898,738                  0.8 %

Board members 5,238,118                  1.4 %

Total 17,254,289                4.6 %



Income statement & Balance sheet | Overview

INCOME STATEMENT (NOK THOUSAND) BALANCE SHEET (NOK THOUSAND)

P&L Q1-25 FY 2024 Q4-24 Q3-24 Q2-24 Q1-24

Total income:

Interest Income 187,208     722,350     187,135     184,782     179,267     171,166     

Interest expenses 72,039       295,495     72,964       75,885       75,332       71,314       

Net interest income 115,169     426,855     114,172     108,897     103,935     99,851       

Net other income 19,359       65,325       12,237       19,495       16,916       16,676       

Total income 134,527     492,179     126,409     128,392     120,851     116,528     

Operating expenses:

Salary and other personnel expenses 25,042       86,533       25,901       23,609       18,215       18,807       

Other administrative expenses, of which 29,890       96,932       28,859       24,181       22,030       21,863       

     - direct marketing cost 6,979        21,617       6,041        5,240        5,342        4,993        

Other expenses 3,602         11,056       3,037         3,303         2,570         2,146         

Depreciation and amortisation 3,539         11,896       3,359         2,197         3,199         3,141         

Total operating expenses 62,073       206,416     61,157       53,289       46,014       45,956       

Losses on loans 41,648       157,315     32,212       39,868       38,903       46,332       

Operating profit before tax 30,807       128,448     33,040       35,235       35,934       24,239       

Tax 7,702         30,325       6,472         8,809         8,984         6,060         

Profit and other comprehensive income 23,105       98,124       26,568       26,426       26,951       18,179       

Balance Sheet 31.03.25 31.12.24 30.09.24 30.06.24 31.03.24

Assets

Loans and deposits with credit institutions 198,524     438,305     422,913     260,637     226,433     

Loans to customers 6,807,588   6,500,203   6,353,508   6,219,526   6,260,957   

Certificates and bonds 1,100,694   1,002,496   1,102,220   1,163,257   1,013,267   

Derivatives 342            2,326         3,243         567            13,166       

Shares and other equity instruments 6,000         6,000         6,000         6,000         6,000         

Other intangible assets 32,237       30,668       28,631       29,196       27,451       

Fixed assets 11,828       12,539       13,204       13,912       14,393       

Deferred tax assets -            -            1,883         1,883         1,883         

Other receivables 67,330       15,917       40,607       13,198       27,003       

Total assets 8,224,543   8,008,454   7,972,209   7,708,176   7,590,552   

Liabilities

Deposits from and debt to customers 6,930,660   6,746,553   6,768,449   6,531,455   6,409,638   

Other debts 64,217       55,039       28,464       39,610       65,965       

Accrued expenses and liabilities 25,488       37,790       29,901       24,757       25,947       

Derivatives 15,974       3,029         4,712         4,968         2,842         

Deferred tax 8,256         8,256         -            -            -            

Tax payable 7,702         20,186       31,761       22,953       26,501       

Subordinated loan capital 110,000     96,000       96,000       96,000       96,000       

Total liabilities 7,162,296   6,966,852   6,959,287   6,719,742   6,626,893   

Equity

Share capital 378,262 378,262 378,262 378,262 378,262

Share premium reserve 200,430 200,430 200,430 200,430 200,430

Retained earnings 398,555 377,911 353,330 328,842 304,068

Additional tier 1 capital 85,000 85,000 80,900 80,900 80,900

Total equity 1,062,247   1,041,603   1,012,921   988,433     963,659     

Total liabilities and equity 8,224,543   8,008,454   7,972,209   7,708,176   7,590,552   



Instabank is the Nordic challenger bank for corporate 

and private customers. Founded in 2016.
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APPENDIX C 

SUBSCRIPTION FORM 

 



 

 

INSTABANK ASA  

SUBSEQUENT OFFERING 

SUBSCRIPTION FORM 
Securities number: ISIN NO0010762792 (the Offer Shares) ISIN NO0013684811 (the Subscription 

Rights) 
 

General information: The terms and conditions of the subsequent offering (the "Subsequent Offering") by Instabank ASA (the "Company") of up to 10,000,000 new shares in the Company, each with 

a nominal value of NOK 1.00 (the "Offer Shares") are set out in the prospectus dated 7 November 2025 (the "Prospectus"). Terms defined in the Prospectus shall have the same meaning in this 

subscription form (the "Subscription Form"). All announcements referred to in this Subscription Form will be made through the Oslo Stock Exchange's information system under the Company's ticker 

"INSTA". The notice of, and the minutes from, the Company's annual general meeting held on 10 April 2025 (with enclosures) in which the Company's board of directors was granted an authorization to 

increase the Company's share capital with up to NOK 75,000,000 through the issuance of up to 75,000,000 shares, the Company's articles of association and the annual accounts and directors' reports 

for the last two years are available at the Company's registered office at Drammensveien 175, 0277 Oslo, Norway. 

Subscription procedures: The subscription period will commence at 09:00 hours (CET) on 12 November 2025 and end at 16:30 hours (CET) on 24 November 2025 (the "Subscription Period"). Correctly 

completed Subscription Forms must be received the Manager set out below, or, in the case of online subscriptions, be registered by no later than 16:30 hours (CET) on 24 November 2025: 

DNB Carnegie, a part of DNB Bank ASA 

Dronning Eufemias gate 30 

P.O. Box 1600, Sentrum 

0021 Oslo, Norway 

E-mail: retail@dnb.no 

Tel: +47 915 04800 

www.dnb.no/emisjoner 

The subscriber is responsible for the correctness of the information filled into the Subscription Form. Subscription Forms received after the end of the Subscription Period and/or incomplete or incorrect 

Subscription Forms and any subscription that may be unlawful may be disregarded at the sole discretion of the Company and/or the Manager without notice to the subscriber. 

Subscribers who are Norwegian residents with a Norwegian personal identification number (Nw.: fødselsnummer) are encouraged to subscribe for Offer Shares through the VPS online 

subscription system (or by following the link on www.dnb.no/emisjoner which will redirect the subscriber to the VPS online subscription system). 

Subscriptions made through the VPS online subscription system must be duly registered before the expiry of the Subscription Period. Neither the Company nor the Manager may be held responsible 

for postal delays, internet lines or servers or other logistical or technical problems that may result in subscriptions not being received in time or at all by the Manager. Subscriptions are binding and 

irrevocable, and cannot be withdrawn, cancelled or modified by the subscriber after having been received by the Manager, or in the case of applications through the VPS online subscription system, 

upon registration of the subscription. By signing and submitting this Subscription Form, or registering a subscription through the VPS online subscription system, the subscriber confirms and warrants 

to have read the Prospectus including its appendices and to be eligible to subscribe for Offer Shares under the terms set forth therein. 

Subscription Price: The subscription price in the Subsequent Offering is NOK 2.90 per Offer Share (the "Subscription Price"). 

Subscription Rights: The shareholders of the Company as of 25 September 2025 (being registered as such in Euronext VPS, the Norwegian Central Securities Depository (the "VPS") on 29 September 

2025 pursuant to the VPS' standard two days' settlement procedure (the "Record Date")), who (i) were not allocated Offer Shares in the Private Placement, and (ii) are not resident in a jurisdiction where 

such offering would be unlawful or, would (in jurisdictions other than Norway) require a prospectus, filing registration or similar action (the "Eligible Shareholders"), will be granted non-tradeable 

Subscription Rights that, subject to applicable law, giving right to subscribe for, and be allocated, Offer Shares in the Subsequent Offering at the Subscription Price. Each Eligible Shareholder will be 

granted 0.06018 Subscription Rights for every existing Share registered as held by such Eligible Shareholder on the Record Date, rounded down to the nearest whole Subscription Right. Each whole 

Subscription Right will, subject to applicable law, give the right to subscribe for, and be allocated, one Offer Share in the Subsequent Offering.  

Over-subscription is permitted. Subscription without Subscription Rights is not permitted. Subscription Rights that are not used to subscribe for Offer Shares before the expiry of the 

Subscription Period (i.e. 24 November 2025 at 16:30 hours (CET)) will have no value and will lapse without compensation to the holder. The Subscription Rights are non-tradeable. 

Allocation of Offer Shares: The Subscription Rights will be registered in the VPS under ISIN NO0013684811. The Offer Shares will be allocated to the subscribers based on the allocation criteria set out 

in the Prospectus. No fractional Offer Shares will be allocated. The Company reserves the right to round off, reject or reduce any subscription for Offer Shares not covered by Subscription Rights. 

Allocation of fewer Offer Shares than subscribed for by a subscriber will not impact the subscriber's obligation to pay for the number of Offer Shares allocated. Notifications of allocated Offer Shares 

and the corresponding subscription amount to be paid by each subscriber are expected to be available on or about 25 November 2025. Subscribers having access to investor services through their VPS 

account manager will be able to check the number of Offer Shares allocated to them from 10:00 hours (CET) on 25 November 2025. Subscribers who do not have access to investor services through 

their VPS account manager may contact the Manager from 10:00 hours (CET) on 25 November 2025 to obtain information about the number of Offer Shares allocated to them. 

Payment: The payment for the Offer Shares allocated to a subscriber falls due on 27 November 2025. The subscriber must ensure that there is sufficient funds in the stated bank account from and 

including 26 November 2025, i.e one banking day prior to the Payment Date, Subscribers who have a Norwegian bank account must, and will by signing the Subscription Form or by the online subscription 

registration for subscriptions through the VPS online subscription system, provide the Manager (as settlement agent), or someone appointed by the Manager, with a one-time irrevocable authorisation 

to debit a specified bank account for the amount payable for the Offer Shares which are allocated to the subscriber. The Manager, or someone appointed by the Manager, is only authorised to debit 

such account once, but reserves the right (but has no obligation) to make up to three debit attempts, and the authorisation will be valid for up to seven business days after the Payment Date. The 

subscriber furthermore authorises the Manager to obtain confirmation from the subscriber's bank that the subscriber has the right to dispose over the specified account and that there are sufficient 

funds in the account to cover the payment. If there are insufficient funds in a subscriber's bank account or if it for other reasons is impossible to debit such bank account when a debit attempt is made 

pursuant to the authorisation from the subscriber, the subscriber's obligation to pay for the Offer Shares will be deemed overdue. Subscribers who do not have a Norwegian bank account must ensure 

that payment with cleared funds for the Offer Shares allocated to them is made on or before the Payment Date. Prior to any such payment being made, the subscriber must contact the Manager for 

further details and instructions. Should any subscriber have insufficient funds on his or her account, should payment be delayed for any reason, if it is not possible to debit the account or if payments 

for any other reasons are not made when due, overdue interest will accure and other terms will apply as set out under the heading "Overdue and missing payments" below. 

SEE PAGE 3 OF THIS SUBSCRIPTION FORM FOR OTHER PROVISIONS THAT ALSO APPLY TO THE SUBSCRIPTION 

 

DETAILS OF THE SUBSCRIPTION FOR OFFER SHARES 
Subscriber's VPS account:  Number of Subscription Rights: 

 

Number of Offer Shares subscribed: 

 

SUBSCRIPTION RIGHT'S SECURITIES NUMBER: ISIN NO0013684811 

 

Subscription Price per 

Offer Share: 

NOK 2.90 

Subscription amount to be paid: 

 

NOK _________________ 

IRREVOCABLE AUTHORISATION TO DEBIT ACCOUNT (MUST BE COMPLETED BY SUBSCRIBERS WITH A NORWEGIAN BANK ACCOUNT) 

Norwegian bank account to be debited for the payment for Offer Shares 

allocated (number of Offer Shares allocated x NOK 2.90). 

 

 

 

          

(Norwegian bank account no.) 

I/we hereby irrevocably (i) subscribe for the number of Offer Shares specified above subject to the terms and conditions set out in this Subscription Form and in the Prospectus, (ii) authorise and instruct 

the Manager (or someone appointed by the Manger) acting jointly or severally to on my/our behalf take all actions required to ensure delivery of such Offer Shares to me/us in the VPS, (iii) authorise the 

Manager to debit my/our bank account as set out in this Subscription Form for the amount payable for the Offer Shares allocated to me/us, and (iv) confirm and warrant to have read the Prospectus 

including its appendicses, and that I/we are aware of the risks associated with an investment in the Offer Shares and that I/we are eligible to subscribe for Offer Shares under the terms set forth therein, 

and that I/we acknowledge that the Manager has not taken any steps to verify the information in the Prospectus. By signing this Subscription Form, subscribers subject to direct debiting accept the terms 

and conditions for "Payment by Direct Debiting – Securities Trading" set out on page 3 of this Subscription Form. 

 

 

 

  

Place and date 

Must be dated in the Subscription Period. 

 Binding signature 

The subscriber must have legal capacity. When signed on behalf of a company or 

pursuant to an authorisation, documentation in the form of a company certificate 

or power of attorney must be enclosed. 

  

mailto:retail@dnb.no
http://www.dnb.no/emisjoner
http://www.dnb.no/emisjoner


 

 

INFORMATION ON THE SUBSCRIBER – ALL FIELDS MUST BE COMPLETED 

First name:  

Surname/company:  

Street address:  

Post code/district/ 

Country: 

 

Personal ID number/ 

organisation number: 

 

Nationality:  

E-mail address:  

Daytime telephone 

number: 

 

Legal Entity Identifier 

("LEI")/National Client 

Identifier ("NID"): 

 

Please note: If the Subscription Form is sent to the Manager by e-mail, the e-mail will be unsecured unless the subscriber takes measures to secure it. The Manager recommends the subscriber 

to secure all e-mails with Subscription Forms attached. 

 

  



 

 

ADDITIONAL GUIDELINES FOR THE SUBSCRIBER 

THE DISTRIBUTION OF THIS SUBSCRIPTION FORM IN CERTAIN JURISDICTIONS MAY BE RESTRICTED BY LAW. 

Regulatory Issues: In accordance with the Markets in Financial Instruments Directive ("MiFID II") of the European Union, Norwegian law imposes requirements in relation to business investments. 

In this respect the Manager must categorise all new clients in one of three categories: eligible counterparties, professional and non-professional clients. All subscribers in the Subsequent Offering 

who are not existing clients of the Manager will be categorised as non-professional clients. Subscribers can by written request to the Manager ask to be categorised as a professional client if the 

subscriber fulfils the provisions of the Norwegian Securities Trading Act. For further information about the categorisation, the subscriber may contact the Manager. The subscriber represents 

that he/she/it is capable of evaluating the merits and risks of an investment decision to invest in the Company by subscribing for Offer Shares, and is able to bear the economic risk, 

and to withstand a complete loss, of an investment in the Offer Shares. 

Selling and Transfer Restrictions: The attention of persons who wish to subscribe for Offer Shares is drawn to Section 5.5 "Selling and transfer restrictions" of the Prospectus. The Company is 

not taking any action to permit a public offering of the Subscription Rights or the Offer Shares (pursuant to the exercise of the Subscription Rights or otherwise) in any jurisdiction other than 

Norway. Receipt of the Prospectus will not constitute an offer in those jurisdictions in which it would be illegal to make an offer and, in those circumstances, the Prospectus is for information only 

and should not be copied or redistributed. Persons outside Norway should consult their professional advisors as to whether they require any governmental or other consent or need to observe 

any other formalities to enable them to subscribe for Offer Shares. It is the responsibility of any person wishing to subscribe for Offer Shares under the Subsequent Offering to satisfy 

herself/himself as to the full observance of the laws of any relevant jurisdiction in connection therewith, including obtaining any governmental or other consent which may be required, the 

compliance with other necessary formalities and the payment of any issue, transfer or other taxes due in such territories. The Subscription Rights and Offer Shares have not been registered, and 

will not be registered, under the United States Securities Act of 1933, as amended (the "U.S. Securities Act") and may not be offered, sold, taken up, exercised, resold, delivered or transferred, 

directly or indirectly, within the United States, except pursuant to an applicable exemption from the registration requirements of the U.S. Securities Act and in compliance with the securities laws 

of any state or other jurisdiction of the United States. The Subscription Rights and Offer Shares have not been and will not be registered under the applicable securities laws of Australia, Canada 

or Japan and may not be offered, sold, taken up, exercised, resold, delivered or transferred, directly or indirectly, in or into Australia, Canada or Japan or any other jurisdiction in which it would 

not be permissible to offer the Offer Shares. This Subscription Form does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer to buy Offer Shares in any jurisdiction in which such offer or 

solicitation is unlawful. A notification of exercise of Subscription Rights and subscription of Offer Shares in contravention of the above restrictions may be deemed to be invalid. By subscribing 

for the Offer Shares, persons effecting subscriptions will be deemed to have represented to the Company that they, and the persons on whose behalf they are subscribing for the Offer Shares, 

have complied with the above selling restrictions and will be deemed to have made the applicable representations, acknowledgements, agreements and warranties set forth in Section 5.5 of the 

Prospectus. 

Execution Only: The Manager will treat the Subscription Form as an execution-only instruction. The Manager is not required to determine whether an investment in the Offer Shares is appropriate 

or not for the subscriber. Hence, the subscriber will not benefit from the protection of the relevant conduct of business rules in accordance with the Norwegian Securities Trading Act. 

Information Exchange: The subscriber acknowledges that, under the Norwegian Securities Trading Act and the Norwegian Commercial Banks Act and foreign legislation applicable to the 

Manager, there is a duty of secrecy between the different units of of the Manager, as well as between the Manager and other entities in the Manager's group. This may entail that other employees 

of the Manager or the Manager's group may have information that may be relevant to the subscriber and to the assessment of the Offer Shares, but which the Manager will not have access to in 

its capacity as Manager for the Subsequent Offering. 

Information Barriers: The Manager is a securities firm that offers a broad range of investment services. In order to ensure that assignments undertaken in the Manager's corporate finance 

department are kept confidential, the Manger's other activities, including analysis and stock broking, are separated from the Manager's corporate finance department by information walls. The 

subscriber acknowledges that the Manager's analysis and stock broking activity may conflict with the subscriber's interests with regard to transactions of the Shares, including the Offer Shares.  

VPS Account and Mandatory Anti-Money Laundering Procedures: The Subsequent Offering is subject to applicable anti-money laundering legislation, including the Norwegian Money 

Laundering Act of 1 June 2018 no. 23 and the Norwegian Money Laundering Regulations of 14 September 2018 no. 1324 (collectively, the "Anti-Money Laundering Legislation"). Subscribers who 

are not registered as existing customers of the Manager must verify their identity to the Manager with which the order is placed in accordance with the requirements of the Anti-Money Laundering 

Legislation, unless an exemption is available. Subscribers who have not completed the required verification of identity prior to the expiry of the Subscription Period will not be allocated Offer 

Shares.Participation in the Subsequent Offering is conditional upon the subscriber holding a VPS account. The VPS account number must be stated in the Subscription Form. VPS accounts can be 

established with authorised VPS registrars, who can be Norwegian banks, authorised securities brokers in Norway and Norwegian branches of credit institutions established within the European 

Economic Area (the "EEA"). Establishment of a VPS account requires verification of identity to the VPS registrar in accordance with the Anti-Money Laundering Legislation. However, non-Norwegian 

investors may use nominee VPS accounts registered in the name of a nominee. The nominee must be authorised by the Financial Supervisory Authority of Norway.  

Personal data: The applicant confirms that it has been provided information regarding the Manager's processing of personal data, and that it is informed that the Manager will process the 

applicant's personal data in order to manage and carry out the Subsequent Offering and the application from the applicant, and to comply with statutory requirements. 

The data controller who is responsible for the processing of personal data is the Manager. The processing of personal data is necessary in order to fulfil the application and to meet legal 

obligations. The Norwegian Securities Trading Act and the Anti-Money Laundering Legislation require that the Manager process and stores information about clients and trades, and control and 

document activities. The applicant's data will be processed confidentially, but if it is necessary in relation to the purposes, the personal data may be shared between the Manager, the company(ies) 

participating in the offering, with companies within the Manager's group, the VPS, stock exchanges and/or public authorities. The personal data will be processed as long as necessary for the 

purposes, and will subsequently be deleted unless there is a statutory duty to keep it.  

If the Manager transfers personal data to countries outside the EEA, that have not been approved by the EU Commission, the Manager will make sure the transfer takes place in accordance with 

the legal mechanisms protecting the personal data, for example the EU Standard Contractual Clauses.  

As a data subject, the applicants have several legal rights. This includes inter alia the right to access its personal data, and a right to request that incorrect information is corrected. In certain 

instances, the applicants will have the right to impose restrictions on the processing or demand that the information is deleted. The applicants may also complain to a supervisory authority if 

they find that the Manager's processing is in breach of the law. Supplementary information on processing of personal data and the applicants' rights can be found at the Manager's website. 

Terms and Conditions for Payment by Direct Debiting - Securities Trading: Payment by direct debiting is a service the banks in Norway provide in cooperation. In the relationship between 

the payer and the payer's bank the following standard terms and conditions will apply: 

a) The service "Payment by direct debiting – securities trading" is supplemented by the account agreement between the payer and the payer's bank, in particular Section C of the account 

agreement, General terms and conditions for deposit and payment instructions. 

b) Costs related to the use of "Payment by direct debiting – securities trading" appear from the bank's prevailing price list, account information and/or information given in another appropriate 

manner. The bank will charge the indicated account for costs incurred. 

c) The authorisation for direct debiting is signed by the payer and delivered to the beneficiary. The beneficiary will deliver the instructions to its bank that in turn will charge the payer's bank 

account.  

d) In case of withdrawal of the authorisation for direct debiting the payer shall address this issue with the beneficiary. Pursuant to the Norwegian Financial Contracts Act the payer's bank shall 

assist if the payer withdraws a payment instruction that has not been completed. Such withdrawal may be regarded as a breach of the agreement between the payer and the beneficiary. 

e) The payer cannot authorise payment of a higher amount than the funds available on the payer's account at the time of payment. The payer's bank will normally perform a verification of 

available funds prior to the account being charged. If the account has been charged with an amount higher than the funds available, the difference shall immediately be covered by the 

payer.  

f) The payer's account will be charged on the indicated date of payment. If the date of payment has not been indicated in the authorisation for direct debiting, the account will be charged as 

soon as possible after the beneficiary has delivered the instructions to its bank. The charge will not, however, take place after the authorisation has expired as indicated above. Payment 

will normally be credited the beneficiary's account between one and three working days after the indicated date of payment/delivery. 

g) If the payer's account is wrongfully charged after direct debiting, the payer's right to repayment of the charged amount will  be governed by the account agreement and the Norwegian 

Financial Contracts Act. 

Overdue Payment: Overdue payments will be charged with interest at the applicable rate from time to time under the Norwegian Act on Interest on Overdue Payment of 17 December 1976 No. 

100, currently 12.25% per annum as of the date of the Prospectus. If a subscriber fails to comply with the terms of payment, the Offer Shares will, subject to the restrictions in the Norwegian 

Private Limited Companies Act and at the discretion of the Manager, not be delivered to the subscriber. The Manager, on behalf of the Company, reserve the right, at the risk and cost of the 

subscriber to, at any time, to cancel the subscription and to re-allocate or otherwise dispose of allocated Offer Shares for which payment is overdue, or, if payment has not been received by the 

third day after the Payment Date, without further notice sell, assume ownership to or otherwise dispose of the allocated Offer Shares on such terms and in such manner as the Manager may 

decide in accordance with Norwegian law. The subscriber will remain liable for payment of the subscription amount, together with any interest, costs, charges and expenses accrued and the 

Manager, on behalf of the Company, may enforce payment for any such amount outstanding in accordance with Norwegian law.  

The Company and the Manager further reserves the right (but have no obligation) to have the Manager advance the subscription amount on behalf of subscribers who have not paid for the Offer 

Shares allocated to them within the Payment Date. The non-paying subscribers will remain fully liable for the subscription amount payable for the Offer Shares allocated to them, irrespective of 

such payment by the Manager. 



 

 

National Client Identifier and Legal Entity Identifier: In order to participate in the Subsequent Offering, subscribers will need a global identification code. Physical persons will need a so-called 

National Client Identifier ("NCI") and legal entities will need a so-called Legal Entity Identifier ("LEI").  
NCI code for physical persons: Physical persons will need an NCI code to participate in a financial market transaction, i.e. a global identification code for physical persons. For physical persons with 

only a Norwegian citizenship, the NCI code is the 11 digit personal ID (Nw: "fødselsnummer"). If the person in question has multiple citizenships or another citizenship than Norwegian, another 

relevant NCI code can be used. Subscribers are encouraged to contact their bank for further information.  

LEI code for legal entities: Legal entities will need a LEI code to participate in a financial market transaction. A LEI code must be obtained from an authorized LEI issuer, and obtaining the code can 

take some time. Subscribers should obtain a LEI code in time for the subscription. Further information is included in Section 5.2.15 "LEI number" of the Prospectus.  

Investment decisions based on full Prospectus: Subscribers must neither subscribe for any Offer Shares nor acquire any Offer Shares on any other basis than on the complete Prospectus. 




